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VORWORT

Vorwort

Wir freuen uns, dass Sie sich fiir unsere MIG
Fonds interessieren. Sie halten den Verkaufs-
prospekt des MIG Fonds 17 in Hinden und wir
wollen Sie auf den folgenden Seiten iber alle
wesentlichen Inhalte einer méglichen Kapital-
anlage in diesen geschlossenen Venture Capital
Fonds, die MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlos-
sene Investment-KG, informieren. Dieser Ver-
kaufsprospekt soll Ihnen diese Inhalte verstind-
lich ndherbringen. Um dies zu erreichen,
verzichten wir auf die gleichzeitige Verwendung
von Geschlechterbezeichnungen (ménnlich/
weiblich/divers - m/w/d). Sdmtliche Personen-
bezeichnungen gelten jeweils gleichermafsen
fir alle Geschlechter.

Zehntausende Anleger, vor allem in Deutschland
und Osterreich, haben mit Investitionen in

MIG Fonds ihr eigenes Anlageportfolio gezielt
um den Baustein Venture Capital erweitert — ein
Baustein, der fiir viele professionelle Investoren
in Zeiten geringer Zinsen und volatiler Aktien-
mairkte an Bedeutung gewinnt.

Investitionen in junge, innovative Unternehmen
bieten angesichts eines dynamischen industri-
ellen Wandels sowie in Anbetracht der Digitali-
sierung und Globalisierung viele Chancen —
und ebenso viele Risiken. Die coronabedingten
Verdnderungen unseres tdglichen Lebens
haben eindrucksvoll die Geschwindigkeit dieses

industriellen Wandels deutlich gemacht. Ein
einzelner Anleger hat kaum die Moéglichkeit,
individuell in solche jungen Unternehmen

zu investieren; eine Diversifizierung tiber viele
Unternehmen ist fiir den Einzelnen ebenso
schwierig wie die profunde Auswahl und Prifung
der einzelnen Beteiligungsunternehmen.

Die MIG Fonds Gibernehmen fiir ihre Anleger die
Auswahl und Betreuung der Beteiligungen.

Sie bieten Thnen damit die Moglichkeit, in einen
aktiv gemanagten Venture Capital Fonds mit
mehreren Beteiligungsunternehmen zu investie-
ren. Die Auswahl und Entscheidung iiber die
Venture-Capital-Investitionen fiihrt die MIG
Capital AG mit Sitz in Miinchen durch. Die

MIG Capital AG wurde hierzu von der Fondsge-
sellschaft als externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft geméafs § 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB be-
stellt. Die MIG Capital AG verfiigt im Bereich
von Venture-Capital-Investitionen tiber grofse
Erfahrung:

Seit rund 17 Jahren ist sie im Portfoliomanage-
ment fiir die MIG Fonds tétig.

Der MIG Fonds 17 verwendet das fiir Investitio-
nen zur Verfiigung stehende Anlegerkapital
dafiir, Beteiligungen an nicht bérsennotierten
Unternehmen, bei denen es sich im Regelfall
um Kapitalgesellschaften handelt, zu erwerben.
Zielunternehmen sind junge, innovative



Unternehmen, die die Investitionen der Fonds-
gesellschaft zur Finanzierung von Forschung
und Entwicklung, zur Markteinfiihrung ihrer
Produkte oder zu deren Vertrieb benétigen. In
welche Unternehmen konkret der MIG Fonds 17
investieren wird, steht zu Beginn der Platzie-
rung des Fonds noch nicht fest.

Interessierte Anleger erwerben eine Komman-
ditbeteiligung an der MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG. Die Mindesteinlage
betragt EUR 5.000,00 oder, sofern die Einlage

in sechs gleichen Teilzahlungen, sog. Capital
Calls, bis Juni 2027 erbracht werden soll, EUR
18.000,00. Die Kommanditbeteiligungen werden
bei Beitritt zunéchst iiber eine Treuhénderin,
die MIG Beteiligungstreuhand GmbH, gehalten.
Die Kapitalanlage kann bis ldngstens 31.12.2024
erworben werden, es sei denn, das Platzierungs-
volumen in Héhe von bis zu EUR 100,0 Mio.
oder, bei Inanspruchnahme von Platzierungs-
reserven, in Héhe von bis zu EUR 160,0 Mio.

ist bereits vor diesem Zeitpunkt ausgeschopft.

Das vorliegende Angebot wendet sich an erfahre-
ne Anleger, die tiber ausreichende Liquiditat
verfiigen. Die Kommanditbeteiligung an der MIG
GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-
KG stellt eine unternehmerisch gepragte Kapital-
anlage dar, mit der keine kalkulierbare oder gar
sichere Rendite erzielt wird. Dariiber hinaus ist

VORWORT

das Kapital jedes Anlegers mit Riicksicht auf die
Laufzeit der Fondsgesellschaft bis 31.12.2035
und die Investitionen des Gesellschaftskapitals
in Beteiligungsunternehmen langfristig
gebunden. Ein vorzeitiges Ausscheiden eines
Anlegers aus der Fondsgesellschaft ist grund-
satzlich nicht mdéglich.

Der vorliegende Verkaufsprospekt (nebst Anlage-
bedingungen sowie Gesellschafts- und Treuhand-
vertrag) enthilt die wesentlichen Angaben und
Informationen zu der angebotenen Kapitalanlage.
Anlegern, die sich fiir eine Kapitalanlage bei

der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG interessieren, wird empfohlen,
vor der Anlageentscheidung alle Verkaufsunter-
lagen aufmerksam zu lesen und sich gegeben-
enfalls zusétzlich fachkundig beraten zu lassen.

Pullach, den 03.03.2022

HMW Emissionshaus AG
(Prospektverantwortliche)

Vorstand
Dr. Matthias Hallweger
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Hinweis gemal § 165 Abs. 2 Nr. 4 KAGB

Der am Erwerb eines Anteils an der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG
Interessierte kann Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomanagements, die
Risikomanagementmethoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen

der wichtigsten Kategorien von Vermogensgegenstdanden des Investmentvermdgens
verlangen. Die betreffenden Angaben werden auf Wunsch schriftlich zur Verfiigung gestellt und
sind bei der HMW Emissionshaus AG, Miinchener StraBe 52, 82049 Pullach i. Isartal, erhaltlich.










INVESTMENTGESELLSCHAFT / KAPITEL 1

Mit diesem Verkaufsprospekt wird Anlegern eine Beteiligung an der MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG (im Folgenden auch ,,Gesellschaft®, ,,Fondsgesellschaft®, ,,Investment-

vermogen“ oder ,,AIF“) angeboten.

1.1 UBERBLICK

Uber die Fondsgesellschaft sind folgende
wesentliche Angaben zu machen:

* Rechtsform
Kommanditgesellschaft

* Firma
MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG

+ Sitz
Pullach i. Isartal, Landkreis Miinchen

+ Handelsregister
Amtsgericht Miinchen, HRA 115482

« Geschaftsanschrift
Minchener Strafde 52,
D-82049 Pullach i. Isartal

+ Griindung
(Zeitpunkt der Auflegung des Investmentvermdégens)
Die Gesellschaft wurde im Juli 2021
gegriindet. Die erste Eintragung im
Handelsregister erfolgte am 30.12.2021.

+ Laufzeit
Die Fondsgesellschaft ist fiir die Zeit bis zum
31.12.2035 errichtet

* Komplementarin

(personlich haftende Gesellschafterin)

HMW Komplementir GmbH mit Sitz in
Pullach i. Isartal (AG Miinchen, HRB 192208)

Treuhandkommanditistin
MIG Beteiligungstreuhand GmbH mit Sitz in
Minchen (AG Minchen, HRB 155249)

Kapitalverwaltungsgesellschaft
MIG Capital AG mit Sitz in Miinchen
(AG Miinchen, HRB 154320)

Gesellschaftszweck

Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage und
Verwaltung der Mittel der Gesellschaft nach
einer festen Anlagestrategie zur gemeinschaft-
lichen Kapitalanlage und zum Nutzen der An-
leger durch die Investition in Beteiligungen an
Unternehmen, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind (,,Beteiligungsunter-
nehmen®). Die Gesellschaft erwirbt, halt, ver-
waltet und verdufsert zu diesem Zweck Anteile
an Kapitalgesellschaften, Kommanditanteile
sowie atypisch stille Beteiligungen.

Konzerneinbindung, personelle Verflechtung
Geschéftsfithrende Gesellschafterin

13
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(Komplementérin) der Fondsgesellschaft ist
die HMW Komplementidr GmbH. Die HMW
Komplementir GmbH ist eine 100 %-Tochter-
gesellschaft der HMW Emissionshaus AG, die
von der Kapitalverwaltungsgesellschaft mit der
Konzeption des Investmentvermodgens und

der Vertriebsvorbereitung beauftragt wurde
(vgl. in Kap. 3.2.1). Die Komplementarin ist
eine Zweckgesellschaft, deren Geschéftsbe-
trieb allein auf die Ubernahme der Funktionen
und die Wahrnehmung der Aufgaben der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin bei der
Fondsgesellschaft und anderen vergleichbaren
Gesellschaften ausgerichtet ist. Die HMW Kom-
plementir GmbH ist zugleich Komplementirin
der MIG GmbH & Co. Fonds 12 geschlossene
Investment-KG (,MIG Fonds 12%), der MIG
GmbH & Co. Fonds 13 geschlossene Invest-
ment-KG i.L. (,MIG Fonds 13%), der MIG GmbH
& Co. Fonds 14 geschlossene Investment-KG
(,MIG Fonds 14*), der MIG GmbH & Co. Fonds
15 geschlossene Investment-KG (,MIG Fonds
15“) und der MIG GmbH & Co. Fonds 16 ge-
schlossene Investment-KG (,MIG Fonds 16%),
jeweils mit Sitz in Pullach i. Isartal, die den
gleichen Unternehmensgegenstand wie die
Fondsgesellschaft haben. Die Fondsgesell-
schaft sowie MIG Fonds 12, MIG Fonds 13,

MIG Fonds 14, MIG Fonds 15 und MIG Fonds
16 sind durch die einheitliche Leitung durch
die HMW Komplementidr GmbH in einen
Konzern eingebunden.

Bisherige Wertentwicklung des Investment
vermogens

Das Gesellschaftsvermoégen der Fondsgesell-
schaft beschriankt sich zum Zeitpunkt der
Aufstellung dieses Verkaufsprospekts auf die
Bareinlage der Treuhandkommanditistin in
Hohe von EUR 1.000,00, gemindert um bis-
herige laufende Kosten in Hohe von rund

EUR 200,00. Die Gesellschaft hat bisher keine
Investitionen in Unternehmensbeteiligungen
vorgenommen. Es lassen sich daher keine
Angaben zur bisherigen Wertentwicklung des
Investmentvermdgens machen.
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RECHTLICHE STRUKTUR DER FONDSGESELLSCHAFT IM UBERBLICK

000 000 ANLEGER 000 000
Hauck Aufhauser MIG Capital AG
Lampe Privatbank AG Externe KVG
Verwahrstelle
HMW Komplementar GmbH* MIG Beteiligungstreuhand
Gesetzliche Vertreterin GmbH**
der Fondsgesellschaft | Komplementérin Treuhandkommanditistin

N A4

MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG
Fondsgesellschaft

%

Beteiligungsunternehmen

*  HMW Komplementar GmbH ist eine 100 %-Tochtergesellschaft der HMW Emissionshaus AG.
** MIG Beteiligungstreuhand GmbH ist eine 100 %-Tochtergesellschaft der MIG Capital AG.

15
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1.2 HMW KOMPLEMENTAR GMBH

Die HMW Komplementdr GmbH ist die persoén-
lich haftende Gesellschafterin (,Komplemen-
tarin“) der Fondsgesellschaft. Uber die HMW
Komplementir GmbH lassen sich im Uberblick
folgende wesentliche Angaben machen:

* Firma
HMW Komplementidr GmbH

» Sitz
Pullach i. Isartal, Landkreis Miinchen

* Handelsregister
Amtsgericht Miinchen, HRB 192208

+ Geschaftsanschrift
Miinchener Strafse 52, D-82049 Pullach i. Isar-
tal. Es handelt sich hierbei zugleich um die
Geschiftsanschrift der Geschéftsfiihrer der
HMW Komplementdr GmbH.

 Gesellschaftszweck
Gegenstand der Gesellschaft ist die Beteiligung
an anderen Unternehmen und die Ubernahme
deren Geschéftsfithrung.

+ Stammkapital
EUR 25.000,00 (vollstdndig einbezahlt)

+ Gesellschafter
HMW Emissionshaus AG (100 % der Geschéfts-
anteile). Die Gesellschafter der HMW
Emissionshaus AG sind: Dr. Matthias Hallweger
(70 % der Aktien), Michael Motschmann
(15 % der Aktien), Jasmin Schleitzer-
Motschmann (7,5 % der Aktien), Benjamin
Motschmann (3,75 % der Aktien) und
Dominik Motschmann (3,75 % der Aktien).

+ Geschaftsfiihrer
Die HMW Komplementidr GmbH hat zwei
Geschéftsfithrerinnen: Frau Pervin Persenkli
und Frau Inga-Maren Birk, die jeweils einzeln
vertretungsberechtigt und von den Be-
schrankungen des § 181 BGB (Verbot von
»Insichgeschéiften®) befreit sind.

Fir die beiden Geschéftsfiihrerinnen der HMW
Komplementdr GmbH lassen sich folgende
wesentlichen Angaben machen:

Pervin Persenkli

Frau Pervin Persenkli (geb. 1983) ist
Rechtsanwéltin und Justitiarin der HMW
Emissionshaus AG. Frau Pervin Persenkli
wurde am im Méarz 2014 zur einzelvertre-
tungsberechtigten Geschéftsfiihrerin der
HMW Komplementir GmbH bestellt.

Inga-Maren Birk

Frau Inga-Maren Birk (geb. 1983) ist
Diplom-Betriebswirtin (FH) und war seit
2008 fir Kapitalanlagegesellschaften in
den Bereichen Asset- und Transaktions-
management sowie Projektentwicklung
tatig. Sie fiihrt zudem seit 2015 ein eigenes
Unternehmen. Frau Inga-Maren Birk
wurde im April 2019 zur einzelvertretungs-
berechtigten Geschéftsfithrerin der

HMW Komplementdr GmbH bestellt.

+ Aufgaben und Befugnisse
Die HMW Komplementdr GmbH ist, vorbehalt-
lich der zwingenden gesetzlichen Bestimmun-
gen des KAGB und der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrags, zur Geschéftsfithrung und
Vertretung der Fondsgesellschaft berechtigt
und verpflichtet. Sie ist die gesetzliche Vertre-
terin der Fondsgesellschaft. Die HMW Komple-
mentir GmbH ist zustdndig fiir simtliche



Geschéftsfihrungsmafsnahmen, die nicht in
den Bereich der Portfolioverwaltung und des
Risikomanagements fallen oder die sonstige
Vertriage oder Angelegenheiten betreffen, fir
die nach den Bestimmungen des KAGB die
MIG Capital AG als externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft verantwortlich ist. In den Aufga-
benbereich der Komplementérin fallt somit
insbesondere die interne Verwaltung der
Fondsgesellschaft. Die HMW Komplementér
GmbH ist in ihrem Aufgabenbereich grund-
satzlich allein entscheidungsbefugt, auch wenn
aufsergewOhnliche Geschéftsfihrungsmafs-
nahmen ergriffen werden sollen (vgl. ndher
in Kap. 4.2.2 unter ,,Geschéftsfiihrung®). Die
Komplementérin ist einzeln vertretungsbe-
rechtigt und von den Beschrankungen des

§ 181 BGB (Verbot von sog. Insichgeschéften)
befreit. Sie erhalt fiir die Ubernahme des
Haftungsrisikos und die laufende Geschéfts-
fihrung von der Gesellschaft eine Vergiitung
(vgl. in Kap. 6.3.2).

Maogliche Interessenkonflikte

Die HMW Komplementiar GmbH nimmt die
Funktionen und Aufgaben der persoénlich
haftenden Gesellschafterin (Komplementérin)
bei finf weiteren MIG Fondsgesellschaften —
MIG Fonds 12, MIG Fonds 13, MIG Fonds 14,
MIG Fonds 15 und MIG Fonds 16 — wahr.

Die HMW Komplementdr GmbH ist als gesetz-
liche Vertreterin der Fondsgesellschaft befugt,
Vertrdge namens und fiir Rechnung der
Gesellschaft abzuschliefsen und verbindliche
Erklarungen fiir die Gesellschaft abzugeben.
Sie hat neben der externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft bestimmte Geschéftsfiih-
rungsaufgaben, insbesondere bei der internen
Administration der Fondsgesellschaft. Da die
HMW Komplementir GmbH diese vergleich-
baren Aufgaben und Befugnisse in mehreren

INVESTMENTGESELLSCHAFT / KAPITEL 1

Fondsgesellschaften hat, konnen sich bei ihrer
Tatigkeit fiir die verschiedenen Fondsgesell-
schaften Interessenkonflikte ergeben, z. B. im
Zusammenhang mit der gleichzeitigen Be-
auftragung eines Dienstleisters durch mehrere
MIG Fondsgesellschaften.

Der gleiche Interessenkonflikt kann daraus
resultieren, dass Frau Pervin Persenkli nicht
nur bei der HMW Komplementir GmbH,
sondern auch bei der HMW Verwaltungs
GmbH, die bei anderen MIG Fondsgesellschaf-
ten Komplementérin ist, zur einzelvertretungs-
berechtigten Geschéftsfithrerin bestellt ist.
Frau Pervin Persenkli ist dariiber hinaus als
Justitiarin fiir die HMW Emissionshaus AG, die
vorliegende Kapitalanlage konzipiert und den
Verkaufsprospekt nebst Wesentlichen Anleger-
informationen erstellt hat (vgl. in Kap. 3.2.1),
und rechtsberatend fiir die HMW Fundraising
GmbH, die mit der Vertriebskoordination
vorliegender Kapitalanlage betraut ist, titig.

1.3 MIG BETEILIGUNGSTREUHAND
GMBH

Weitere Grindungsgesellschafterin der Fonds-
gesellschaft als bisher einzige Kommanditistin
ist die MIG Beteiligungstreuhand GmbH. Die
MIG Beteiligungstreuhand GmbH hat aufgrund
des Gesellschaftsvertrags sowie eines Auslage-
rungsvertrags mit der MIG Capital AG die Auf-
gaben und Funktionen der ,,Treuhandkomman-
ditistin“ ibernommen. Sie erhélt fir die Wahr-
nehmung der Treuhdnderfunktionen und die
Durchfiihrung der Treuhandvertréige von der
Gesellschaft eine Vergiitung (vgl. in Kap. 6.3.2).

17
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Uber die MIG Beteiligungstreuhand GmbH
lassen sich im Uberblick folgende wesentliche
Angaben machen:

* Firma
MIG Beteiligungstreuhand GmbH

+ Sitz
Miinchen

« Handelsregister
Amtsgericht Miinchen, HRB 155249

+ Geschaftsanschrift
Ismaninger Str. 102, D-81675 Miinchen

+ Gesellschaftszweck
Treuh&nderische Verwaltung von Rechten Drit-
ter und die Ubernahme sonstiger Treuhand-
aufgaben, insbesondere die treuhénderische
Verwaltung von Kommanditanteilen an Kom-
manditgesellschaften, an denen die MIG Capi-
tal AG als Komplementérin beteiligt ist.

+ Stammkapital
EUR 25.000,00 (vollstandig einbezahlt)

+ Gesellschafter
MIG Capital AG (100 % der Geschéaftsanteile)

+ Geschaftsfiihrer
Nicolaus Freiherr von Miltitz

Kapitalméfdige und personelle Verflechtungen

Die MIG Beteiligungstreuhand GmbH ist eine
100 %-Tochtergesellschaft der MIG Capital AG
und somit kapitalmé&fsig mit der externen
Kapitalverwaltungsgesellschaft verflochten. Die
Geschéftsfithrung der MIG Beteiligungstreuhand

GmbH ist mit Riicksicht darauf gegentiber der
MIG Capital AG grundsétzlich weisungsabhingig.
Die MIG Beteiligungstreuhand GmbH hat die
Aufgaben und Funktionen der Treuhandkom-
manditistin zudem in 14 weiteren Fondsgesell-
schaften der MIG Fondsgruppe tibernommen.
Die MIG Beteiligungstreuhand ist dartiiber hinaus
beauftragt, einen etwaigen Erlés aus der Verau-
fserung von Unternehmensbeteiligungen der
fritheren MIG Fonds 1 und MIG Fonds 3 an deren
frithere Anleger zu verteilen. In diesem Zu-
sammenhang wird auf Folgendes hingewiesen:
Die MIG Beteiligungstreuhand GmbH hat die
Funktionen der Treuhandkommanditistin im
Interesse aller Anleger iibernommen. Die Treu-
hénderin ist nicht vorrangig Sachwalterin der
Individualinteressen eines Anlegers im
Verhéltnis zur Fondsgesellschaft oder Dritten.

Der Geschéftsfithrer der Treuhandkommanditis-
tin, Nicolaus Freiherr von Miltitz, ist dariiber
hinaus alleiniger Geschéftsfiihrer der MIG
Service GmbH, einer 100 %-Tochtergesellschaft
der MIG Capital AG, die bei der Fondsgesellschaft
mit dem Anlegerservice, der Finanzbuchhaltung
und weiteren Geschéftsbesorgungen beauftragt
worden ist.

Aufgaben und Rechtsgrundlage der Téatigkeit

Die MIG Beteiligungstreuhand GmbH hat die
Aufgabe, Treuhandverhéltnisse mit Anlegern zu
begriinden, die sich an der Fondsgesellschaft be-
teiligen wollen. Die Treuhandkommanditistin ist
im Rahmen der Treuhandauftrige verpflichtet,
Kommanditanteile von Anlegern an der Fonds-
gesellschaft ,treuhdnderisch” fiir diese durch
Erhohung des Festkapitals der Fondsgesellschaft
zu erwerben und zu halten. Die Mitgliedschafts-
rechte, insbesondere die Stimmrechte bei Be-
schlussfassungen, die mit den treuhdnderisch



gehaltenen Kommanditanteilen verbunden sind,
werden laut Gesellschafts- und Treuhandvertrag
durch die Anleger selbst — und nicht durch die
Treuhandkommanditistin — ausgetibt.

Die Rechtsgrundlage fiir die Tatigkeit und die
Funktionen der Treuhandkommanditistin bilden
die Bestimmungen in § 3 Abs. 2 sowie §§ 4 und
5 des Gesellschaftsvertrags (abgedruckt in Kap.
8.1) sowie die Bestimmungen im Treuhandver-
trag (abgedruckt in Kap. 8.2), den jeder Anleger
bei Annahme der Beitrittserkldrung durch die
Treuhandkommanditistin individuell mit dieser
abschliefst. Die Rechte und Pflichten der Treu-
handkommanditistin werden dariiber hinaus in
einem Auslagerungsvertrag geméifs § 36 KAGB
zwischen der MIG Capital AG als externer KVG
und der Treuhandkommanditistin bestatigt und
erweitert.

Die Treuhandkommanditistin ist geméfs § 4 Abs.
1 des Gesellschaftsvertrags insbesondere be-
rechtigt, ihren eigenen Kommanditanteil ganz
oder teilweise treuhdnderisch fiir Anleger zu hal-
ten. Sie ist ferner berechtigt, ihren Kapitalanteil
bis langstens 31.12.2024 bis zu einem gesamten
Festkapital der Gesellschaft von EUR 100,0 Mio.
bzw. nach rechtswirksamer Inanspruchnahme
von Uberzeichnungsreserven bis zu einem ge-
samten Festkapital von bis zu EUR 160,0 Mio. zu
erhohen, um den Beitritt von Anlegern zur Ge-
sellschaft zu ermdéglichen. Der Treuhandvertrag
wird zwischen der MIG Beteiligungstreuhand
GmbH und einem Anleger, der der Fondsgesell-
schaft beitreten mochte, jeweils dann abge-
schlossen, sofern und sobald die Treuhdnderin
ein Beitrittsangebot des Anlegers (,,Beitritts-
erklarung®), in dem auf diesen Treuhandvertrag
Bezug genommen wird, annimmt. Weitere Anga-
ben zu Abschluss und Inhalt des Treuhandver-
trags finden sich in Kap. 4.1.1 und 4.2.3.
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Wesentliche Rechte und Pflichten

Die Treuhandkommanditistin ist nach Abschluss
eines Treuhandvertrags mit einem Anleger ver-
pflichtet, dessen Kommanditanteil an der Fonds-
gesellschaft zu erwerben und treuhinderisch

fiir diesen zu halten. Das Treuhandverhéltnis
besteht grundséitzlich fiir die gesamte Dauer der
Fondsgesellschaft, kann von jedem Anleger je-
doch zum Ende eines Kalenderjahres ordentlich
gekiindigt werden, mit der Folge, dass der Anle-
ger direkt an der Fondsgesellschaft als Komman-
ditist beteiligt wird. Eine solche ordentliche
Kiindigung des Treuhandvertrags mit der Folge
des Erwerbs einer direkten Kommanditbeteili-
gung ist erstmals mit Wirkung zum Ablauf des
31.12.2027 moglich (§ 6 Abs. 1 lit. a) des Treu-
handvertrags). Der Anleger hat im Innenverhélt-
nis zur Gesellschaft auch wihrend des Bestehens
des Treuhandverhéltnisses die Rechtsstellung
eines direkt beteiligten Kommanditisten (§ 5
Abs. 1 des Gesellschaftsvertrags). Die Treuhand-
kommanditistin ist berechtigt, fiir weitere Anle-
ger treuhdnderisch Kommanditanteile der Ge-
sellschaft oder von anderen Fondsgesellschaften
zu halten. Die Kommanditanteile an der Fonds-
gesellschaft hilt die Treuhandkommanditistin
im Aufsenverhéltnis jeweils als einheitlichen Ge-
sellschaftsanteil und ist als Kommanditistin in
das Handelsregister eingetragen. Mehrere Anle-
ger, fur die die Treuhandkommanditistin als
Treuhdnderin fungiert, sind untereinander nicht
gesellschaftsrechtlich verbunden.

Die weiteren Rechte und Pflichten der Treu-
hinderin aus dem Gesellschafts- und Treuhand-
vertrag sind mit Riicksicht auf die Gleichstellung
der Treugeber mit direkt beteiligten Gesell-
schaftern im Innenverhéltnis eng begrenzt:

Die Treuhandkommanditistin wird alle Ver-
mogensgegenstinde, die sie im Rahmen des
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Treuhandverhéiltnisses und aufgrund ihrer
Stellung als Treuhandkommanditistin fiir den
Anleger erlangt, an diesen herausgeben, soweit
die Gesellschaft nicht ohnedies direkt an den
Treugeber leistet (§ 3 Abs. 3 des Treuhandver-
trags). Gleiches gilt fiir Zahlungen der Gesell-
schaft, die fiir den Anleger bestimmt sind, wie
etwa Ausschiittungen oder die Auszahlung eines
Auseinandersetzungsguthabens. Die weiteren
mit der Kommanditbeteiligung verbundenen
Mitgliedschaftsrechte tibt der Anleger gegentiiber
der Fondsgesellschaft selbst aus, insbesondere
die Teilnahme- und Stimmrechte bei Beschluss-
fassungen in Gesellschafterversammlungen oder
im schriftlichen Verfahren (vgl. ndher in Kap.
4.2.2). Die Treuhandkommanditistin ist berech-
tigt, mit der Erfillung der ihr nach dem Treu-
hand- und dem Gesellschaftsvertrag tiber-
tragenen Aufgaben auch Dritte zu beauftragen

(§ 3 Abs. 2 des Treuhandvertrags).

Jeder Anleger ist auch gegentiber der Treuhand-
kommanditistin verpflichtet, seine Zahlungsver-
pflichtungen gegeniiber der Fondsgesellschaft
(Einzahlung der Einlage und eines etwaigen
Agios) durch direkte Leistung an die Gesellschaft
zu erfiillen. Dariiber hinaus stellt jeder Anleger
die Treuhandkommanditistin gemafs § 4 des
Treuhandvertrags von Einlageverpflichtungen
gegeniiber der Gesellschaft sowie von der Haf-
tung fir Gesellschaftsverbindlichkeiten frei, so-
fern und soweit die Einlageverpflichtung oder
die Haftung fir Gesellschaftsverbindlichkeiten
auf dem treuhdnderisch gehaltenen Kommandit-
anteil beruhen (vgl. zu dem betreffenden Zah-
lungsrisiko der Anleger fiir Gesellschaftsver-
bindlichkeiten in Kap. 5.2, ,Perstnliche Haftung
geméfs § 172 Abs. 4 HGB bei Riickgewéhr der
Hafteinlage®).

Vergiitung

Die Treuhandkommanditistin erhilt fiir die
Ubernahme der Treuhénderstellung und ihre
Tatigkeit kein Honorar von den Anlegern,
sondern eine Vergiitung von der Gesellschaft
(vgl. hierzu in Kap. 6.3.2).

1.4 ANLEGERPROFIL, RISIKOPROFIL

1.4.1 Profil des typischen Anlegers

Die Anteile an der MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG sind fiir Anleger
bestimmt, die eine unternehmerische Beteili-
gung an einem Venture-Capital-Fonds eingehen
mochten.

Aufgrund des unternehmerischen Charakters
der vorliegenden Kapitalanlage ergeben sich
besondere Ertragsaussichten, zugleich aber auch
erhohte Risiken. Das maximale Risiko des An-
legers besteht im Totalverlust des eingesetzten
Kapitals sowie aller im Zusammenhang mit dem
Erwerb, der Verwaltung und der Beendigung der
Beteiligung an der Fondsgesellschaft gezahlten
Kosten. In Sonderféllen besteht das zuséatzliche
Risiko, dass das sonstige, nicht in der Fondsbe-
teiligung gebundene Vermdogen des Anlegers
belastet wird (vgl. zu den ,,Anlegergefdhrdenden
Risiken“ im Einzelnen in Kap. 5.2 sowie zum
,Maximalrisiko“ in Kap. 5.5).

Die Kapitalanlage ist auf einen langfristigen An-
lagehorizont angelegt. Die Fondsgesellschaft hat
eine Laufzeit bis Ende des Jahres 2035; im
Anschluss kann sich bis zur Vollbeendigung eine
mehrjahrige Liquidationsphase ergeben. Die
Kapitalanlage kann — aufser durch Weiterverau-
fserung — grundsétzlich nicht vor Vollbeendigung
der Gesellschaft, durch ordentliches



Ausscheiden des Anlegers, beendet werden. Die
Beteiligung ist nicht geeignet fiir Anleger, die
eine feste Verzinsung des angelegten Kapitals er-
warten oder fiir die der Erhalt des angelegten
Kapitals im Vordergrund steht. Die Beteiligung
an der Fondsgesellschaft ist ferner nicht geeignet
fiir Anleger, die aus dem angelegten Kapital ganz
oder teilweise ihren Lebensunterhalt bestreiten
oder in sonstiger Weise regelméfsige Riick-
flisse generieren mochten. Die Kapitalanlage ist
schliefdlich nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Von einer Fremdfinanzierung der Beteiligung
wird abgeraten. Die vorliegende Kapitalanlage
sollte nicht die iberwiegende oder gar alleinige
Kapitalanlage des Anlegers darstellen, sondern
lediglich als Beimischung zu anderen Anlage-
produkten dienen.

1.4.2 Risikoprofil des Investmentvermoégens

Das Anlageziel des Investmentvermogens liegt
darin, aus Beteiligungen der Fondsgesellschaft an
anderen Unternehmen Ertrdge zu erzielen. Die
Fondsgesellschaft tatigt in erster Linie sog. Ventu-
re-Capital-Investitionen, beteiligt sich also an
jungen, innovativen Unternehmen, die zum Zeit-
punkt der Beteiligung in der Regel noch keine
Gewinne erwirtschaften und hohen Kapitalbedarf
haben (vgl. zu den Anlagezielen auch in Kap. 1.5).
Ein Teil des Kapitals kann in Gelddarlehen an
Unternehmen, an denen die Gesellschaft eine
Beteiligung hélt (,Beteiligungsunternehmen®),
Bankguthaben oder Wertpapiere angelegt
werden. Die Wertentwicklung der einzelnen
unternehmerischen Beteiligungen ist zum Inves-
titionszeitpunkt nicht absehbar. Jede einzelne
Unternehmensbeteiligung der Fondsgesellschaft
kann fiir sich genommen erhebliche Wertzu-
wichse generieren, jedoch kann das eingesetzte
Kapital jeweils auch vollstdndig verloren gehen.
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Aufgrund der hohen Bandbreite der méglichen
Wertentwicklung der einzelnen Beteiligungen
kann der Wert des Investmentvermogens
selbst sehr hohen Schwankungen (Volatilitat)
unterliegen.

Dies ermoglicht aus Sicht der Fondsgesellschaft
zwar hohe Gewinnchancen, fithrt jedoch ande-
rerseits auch zu dem erheblichen Risiko eines
Teil- oder sogar Totalverlustes des von der
Gesellschaft fiir den Erwerb von Unternehmens-
beteiligungen oder fiir sonstige Anlageobjekte
eingesetzten Kapitals.

1.5 ANLAGEOBJEKTE UND
ANLAGEZIELE

1.5.1 Venture-Capital-Investitionen

Anlageobjekte

Die Fondsgesellschaft verwendet ihr Gesell-
schaftskapital nach Abzug der Kosten dafir, Be-
teiligungen an Unternehmen zu erwerben,

die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezogen
sind (§ 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB). Das Gesell-
schaftskapital wird somit dafiir eingesetzt, An-
teile an nicht bérsennotierten Kapitalgesell-
schaften, Kommanditanteile sowie atypisch stille
Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben,

zu halten, zu verwalten und zu veraufsern.

Zielunternehmen fir Beteiligungen sind vorran-
gig junge, innovative Hochtechnologie-Unter-
nehmen, denen die Fondsgesellschaft im Regel-
fall Eigenkapital fiir die Entwicklung und den
Vertrieb ihrer Produkte zur Verfiigung stellt, um
im Gegenzug — meist tiber eine Kapitalerh6hung
— Anteile an diesen Unternehmen zu erwerben
und sie gegebenenfalls durch zusétzliche

21



KAPITEL 1/ INVESTMENTGESELLSCHAFT

22

Managementleistungen oder Gelddarlehen zu
unterstiitzen. In Ausnahmeféllen kommt ein
Anteilserwerb von Altgesellschaftern in Betracht,
insbesondere in Kombination mit einer gleich-
zeitigen Investition in das Eigenkapital des Be-
teiligungsunternehmens. Gegenstand der Fonds-
gesellschaft sind somit — schlagwortartig zu-
sammengefasst — Venture-Capital-Investitionen
durch Einsatz des eigenen Gesellschaftsver-
mogens. ,,Anlageobjekte” sind die aufgrund
solcher Investitionen erworbenen Unterneh-
mensbeteiligungen.

Die Gesellschaft bildet dariiber hinaus eine
Liquiditatsreserve fiir Nachinvestitionen in
Beteiligungsunternehmen sowie fiir laufende
Kosten und sonstige Aufwendungen, wie etwa
die Zahlung des Auseinandersetzungsguthabens
an einen vorzeitig ausscheidenden Gesell-
schafter. Die Liquidititsreserve kann gemaéfs

§§ 261 Abs. 1 Nr. 8, 285 Abs. 3 KAGB ganz oder
teilweise in Gelddarlehen an Beteiligungsunter-
nehmen oder in Bankguthaben geméfs

§ 195 KAGB (als weitere ,,Anlageobjekte®) ange-
legt werden. Die Gesellschaft kann dartiber
hinaus § 193 KAGB Wertpapiere im Gesell-
schaftsvermogen halten, z.B. dann, wenn ihre
Anteile an einem Beteiligungsunternehmen

an der Borse notiert werden.

Venture-Capital-Investitionen

,Venture-Capital“ (,VC“) bedeutet wortlich ins
Deutsche tibersetzt ,Wagniskapital®, , Risikokapi-
tal“ oder ,,Kapital fiir ein unternehmerisches
Vorhaben®. Als Venture-Capital-Finanzierung
oder Venture-Capital-Investition wird die Bereit-
stellung von Eigenkapital oder sog. Mezzanine-
Kapital (z. B. bei stiller Beteiligung) durch einen
Investor an Unternehmen bezeichnet, meist in
Form einer Anschubfinanzierung wiahrend

oder in den ersten Jahren nach deren Griindung.

Der Kapitalgeber stellt dem Beteiligungs-
unternehmen Kapital zur Verfigung und erhélt
im Gegenzug einen Unternehmensanteil oder
eine stille Beteiligung (mit einer Teilhabe am
Gewinn und bei ,,atypisch stillen” Beteiligungen
auch an der Wertentwicklung des Unterneh-
mens). Die Rendite der Kapitalanlage hdngt also
vom geschéftlichen Erfolg des Beteiligungs-
unternehmens und dessen eigener Wertsteige-
rung ab.

Venture Capital hat vor allem bei neu gegriinde-
ten oder jungen Unternehmen (,,Startup“-Unter-
nehmen) wesentliche Bedeutung fiir die Finan-
zierung. Gerade in der Frithphase und besonders
bei Unternehmen mit innovativen Entwicklungen
oder Geschéftsideen wird haufig dringend Kapital
fir Forschung und Entwicklung, fiir die Marktzu-
lassung oder Markteinfiihrung von Produkten,
die patentrechtliche Absicherung von Erfindun-
gen oder den Aufbau des Vertriebs benotigt.
Andererseits haben gerade junge Unternehmen
kaum die Moglichkeit, eine klassische Fremd-
finanzierung durch Banken zu erreichen. Die
Investition durch einen VC-Geber, wie die Fonds-
gesellschaft, ist daher nicht selten Voraussetzung
dafiir, dass ein junges Unternehmen mit einer
vielversprechenden Entwicklung oder einem
interessanten Produkt wirtschaftlich iberhaupt
die Griindungsphase tiberlebt bzw. den Markt-
eintritt seines Produkts erreicht.

Ein VC-Geber hat auf der anderen Seite die Mog-
lichkeit, eine tiberdurchschnittliche Rendite aus
dem eingesetzten Kapital zu erzielen, indem

er von der Wertsteigerung des Beteiligungs-
unternehmens profitiert: dieser Unternehmens-
wert steigt weit iberdurchschnittlich, wenn der
VC-Nehmer eine Produktentwicklung tatsédchlich
erfolgreich abschliefsen oder die Marktzulassung
oder Marktreife eines Produkts erreichen kann.



Das Unternehmen hat bis zur VC-Finanzierung
hiufig entweder tiberhaupt keine Einnahmen
oder erwirtschaftet Verluste und kann dann,
nach den ersten Erfolgen, erstmalig mit erheb-
lichen Zuflissen aus Lizenzzahlungen oder
Produktverkdufen rechnen. Der VC-Geber kann
die Wertsteigerung seiner Beteiligung realisie-
ren, indem er den Unternehmensanteil an einen
strategischen Investor, wie vor allem einen
etablierten Wettbewerber im gleichen Marktbe-
reich (sogenannter ,Trade Sale“) oder an einen
anderen VC- oder Finanzinvestor (sogenannter
»Secondary Sale“) weiterveraufsert. Die dritte
Moglichkeit besteht darin, dass das Beteiligungs-
unternehmen ganz oder teilweise an die Borse
gebracht und damit ein Zugang des VC-Gebers
zum Kapitalmarkt fiir seine Unternehmensbetei-
ligung geschaffen wird. Neben der Realisierung
der Wertsteigerung durch den erfolgreichen
Ausstieg aus dem Unternehmen (,,Exit“) bleibt
die zusétzliche Moglichkeit, dass (zumindest
tibergangsweise bis zu einem Exit) Einnahmen
durch Gewinnausschiittungen des Beteiligungs-
unternehmens erzielt werden.

Anlageziele

Die Fondsgesellschaft ist bestrebt, aufgrund der
typischerweise mit Venture-Capital-Investitio-
nen verbundenen Gewinnchancen, Ertrige aus
ihren Unternehmensbeteiligungen zu erzielen.
In erster Linie sollen Gewinne daraus resultie-
ren, dass Beteiligungen der Gesellschaft nach
einer Wertsteigerung mit Gewinn weiterver-
aufsert werden. Eine weitere Ertragsmoglichkeit
besteht darin, dass die Fondsgesellschaft von
einem Beteiligungsunternehmen laufende Ge-
winnausschiittungen erhélt.

Eine zusétzliche Einnahme der Fondsgesell-
schaft kann sich aus der Nutzung der Liquidi-
tatsreserve ergeben. Laut § 1 Ziffer 1.1 der
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Anlagebedingungen kann diese Liquiditéts-
reserve in Bankguthaben oder Wertpapieren
angelegt werden. Dartiber hinaus kann die
Gesellschaft Gelddarlehen an Unternehmen
ausreichen, an denen sie bereits eine Beteili-
gung halt. Mit solchen Geldanlagen kénnen
gegebenenfalls Zinseinnahmen fiir die Fonds-
gesellschaft generiert werden.

1.5.2 Besondere Angaben zu den
Anlageobjekten

Die Fondsgesellschaft hat zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch keine VC-Investitio-
nen vorgenommen, also noch keine Unter-
nehmensbeteiligungen erworben und noch
keine Vertrage tiber die Anschaffung oder die
Herstellung solcher Anlageobjekte oder wesent-
licher Teile davon abgeschlossen. Es ist bisher
keine Investitionsentscheidung fiir ein Betei-
ligungsunternehmen getroffen worden. Es steht
gegenwartig noch nicht fest, in welche kon-
kreten Anlageobjekte investiert werden wird
(vgl. zu den damit verbundenen Risiken in Kap.
5.1.1). Es hat mit Riicksicht darauf bisher auch
keine ,,Wertentwicklung“ des Investmentver-
mogens stattgefunden (§ 165 Abs. 2 Nr. 9 KAGB).

Kreditaufnahmen fiir Rechnung des Invest-
mentvermogens sind nicht zulédssig; das Invest-
mentvermogen kann keine Leverage einsetzen
(§ 1 Ziffer 2.3 der Anlagebedingungen). Fir
Rechnung oder im Namen der Fondsgesell-
schaft werden keine Sicherheiten entgegen-
genommen. Die Fondsgesellschaft titigt keine
Geschéfte mit Derivaten (§ 1 Ziffer 2.4 der
Anlagebedingungen).

Laufende Informationen zu VC-Investitionen
der Fondsgesellschaft finden sich auf der
Website der MIG Fondsgesellschaften, unter
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www.migfonds.de. Hinweisbekanntmachungen
zu Prospektnachtrigen, die z. B. mit Riicksicht
auf eine Investition der Gesellschaft erfolgen,
werden zudem in einem Borsenpflichtblatt ver-
offentlicht.

1.5.3 Zielunternehmen und
Anlageentscheidung

Zielunternehmen der Fondsgesellschaft,
Anlagegrenzen

Die Investitionen der Fondsgesellschaft sollen
mit mindestens 70 % des Investitionskapitals in
Unternehmen erfolgen, die ihren rechtlichen
oder tatsdchlichen Sitz (Schwerpunkt der tat-
sdchlichen geschéftlichen Aktivititen) in einem
Vertragsstaat des Abkommens tiber den euro-
paischen Wirtschaftsraum haben. Hochstens
30 % des Investitionskapitals konnen in Be-
teiligungen an Unternehmen investiert werden,
die ihren rechtlichen oder tatsichlichen Sitz in
der Schweiz, in Grofdbritannien oder in den
USA haben (vgl. § 1 Ziffer 2.1.4 der Anlagebe-
dingungen, abgedruckt in Kap. 8.3).

Unter ,Investitionskapital“ ist dabei geméafs § 1
Ziffer 1.2 der Anlagebedingungen der Gesamtbe-
trag des von Anlegern gehaltenen Festkapitals
der Gesellschaft (gesamte Zeichnungssumme
der Kommanditanteile aller Anleger) im je-
weiligen mafdgeblichen Berechnungszeitpunkt,
abzlglich der direkt oder indirekt von den
Anlegern getragenen Gebiihren, Kosten und Auf-
wendungen zu verstehen. Fir die Berechnung

des ,Investitionskapitals“ kommt es nicht darauf

an, ob das Kapital bereits einbezahlt ist. Der

Ausgabeaufschlag (,,Agio”) geméfs § 3 Ziffer 2 der

Anlagebedingungen wird bei der Berechnung
des ,Investitionskapitals“ nicht berticksichtigt.

Die Gesellschaft investiert mindestens 60 % ihres
,Investitionskapitals“ bis Ende des Jahres 2026
(,Investitionsphase®). Die Investitionsphase kann
durch Beschluss der Gesellschafter bzw. Anleger
mit mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen
um weitere 12 Monate verldngert werden.

Weitere Anlagegrenzen bzw. Investitionskrite-
rien sind in § 1 Ziffer 2 der Anlagebedingungen
(abgedruckt in Kap. 8.3) geregelt. Die Unter-
nehmen, an denen die Gesellschaft Beteiligungen
erwirbt, miissen demnach in einer der folgenden
Branchen tétig sein:

« Pharma, Biotechnologie;

« Medizintechnik, Diagnostik, Life Sciences
Anwendungen;

« Digital Health;

 Industrielle Biotechnologie;

« Umwelttechnologie, einschliefslich
Entsorgung;

- Energietechnologie;

« Robotik, Automatisierungstechnik;
Kommunikations- und Informations-
technologie;

« E-Commerce.

Bei den Investitionen missen folgende
Investitionskriterien eingehalten werden:

- Mindestens 80 % des Investitionskapitals
werden in Unternehmen mit einer Bilanz-
summe von mindestens EUR 500.000,00
angelegt.

- Mindestens 80 % des Investitionskapitals
werden so angelegt, dass die Investition in
die jeweilige Unternehmensbeteiligung
mindestens EUR 750.000,00 betragt.

« Mindestens 80 % des Investitionskapitals
werden in Unternehmen in der Rechtsform
einer Kapitalgesellschaft angelegt.



Die Gesellschaft investiert nach dem Grundsatz
der Risikomischung, so dass bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise eine Streuung des Ausfall-
risikos gewdhrleistet ist. Die Erfordernisse der
Risikomischung werden spétestens 18 Monate
nach Beginn des Vertriebs eingehalten.

Die Gesellschaft erwirbt aus Griinden der Risiko-
streuung ferner Beteiligungen an mindestens
finf nicht miteinander verbundenen Unterneh-
men. Das in eine Unternehmensbeteiligung
investierte Kapital darf zum Zeitpunkt der Vor-
nahme der Investition maximal 50 % des Fonds-
vermogens betragen. Unter ,,Fondsvermogen*®

ist hierbei der Gesamtbetrag des Festkapitals der
Anleger (gesamte Zeichnungssumme der Kom-
manditanteile der Anleger) zum Zeitpunkt der
Vornahme der Investition zu verstehen. In Unter-
nehmensbeteiligungen, hinsichtlich derer sich
Wahrungsrisiken ergeben, diirfen maximal

30 % des Investitionskapitals investiert werden.

Die Beteiligungen der Fondsgesellschaft be-
stehen in Aktien oder Geschéftsanteilen an nicht
borsennotierten Kapitalgesellschaften, Kom-
manditanteilen an Kommanditgesellschaften so-
wie atypisch stillen Beteiligungen an anderen
Unternehmen. Die Gesellschaft kann Anteile an
bérsennotierten Kapitalgesellschaften halten.
Das hat z.B. dann praktische Relevanz, wenn die
Borsennotierung nach der Beteiligung der Ge-
sellschaft erfolgt und die Aktien im Anschluss an
die Borsennotierung und nach Ablauf eventuel-
ler Veraufserungsbeschrankungen verdufdert
werden sollen. Im Fall des Erwerbs atypisch
stiller Beteiligungen wird die Gesellschaft keine
Verluste des anderen Unternehmens tiber-
nehmen, die iber den Betrag der Einlage der
Gesellschaft hinausgehen (vgl. § 1 Ziffer 2.2.4
der Anlagebedingungen, abgedruckt in Kap. 8.3).
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Bei den Investitionen der Fondsgesellschaft
bzw. der Verwaltung des Investmentvermdogens
werden keine Techniken und keine Instrumente
angewandt. Die von der Gesellschaft bestellte
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist hinsichtlich
der Anlagestrategie durch den Gesellschafts-
vertrag und die Anlagebedingungen gebunden.
Esist kein Verfahren vorgesehen, nach dem das
Investmentvermogen seine Anlagestrategie oder
seine Anlagepolitik bzw. beides dndern kann.

Anforderungsprofil fiir Zielunternehmen

Die Investitionsentscheidung im Einzelfall hdngt
wesentlich von der Art des Produkts des Ziel-
unternehmens, dessen Marktchancen, dem Um-
fang des Finanzbedarfs und der Unternehmens-
bewertung ab. Grundsétzlich gilt folgendes
Anforderungsprofil fiir ein Zielunternehmen:

Qualifiziertes Management

Das Management des Zielunternehmens
muss nachweisbare technologische,
kaufménnische und unternehmerische
Kompetenz aufweisen.

Geordnete rechtliche Strukturen,
Governance

Das Zielunternehmen muss geordnete
rechtliche Strukturen und Verhéltnisse
aufweisen, die durch Geschéftsunterlagen
und Vertriage dokumentiert sind, so dass
es die Verfahrensweisen einer ,guten
Unternehmensfiihrung” aufweist.

Klares, tragfahiges Unternehmenskonzept
Das Unternehmenskonzept soll in einem
umfassenden Businessplan abgebildet
sein. Dieser muss plausible, klare und so-
weit moglich auch nachpriifbare Angaben
zur qualitativen Unternehmensplanung
(Geschéaftsmodell, Zielmarkt, Ziele und
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Strategie, Leistungs- und Produktportfolio,
Marketing und Vertrieb, Management,
Personal und Organisation) sowie zur
quantitativen Unternehmensplanung
(Plane zu Produktpreisen und Absatz-
zahlen, Entwicklungs-, Produktions-,
Personal- und Investitionskosten sowie
Finanzplanung wie Gewinn- und Ver-
lust-Rechnung, Planbilanz und Liquiditéts-
planung) enthalten.

Innovatives Produkt

Das entwickelte oder noch zu entwickelnde
Produkt des Beteiligungsunternehmens
sollte eine Innovation mit klarem Markt-
und/oder Prozessvorteil darstellen, mit
dem Potenzial, wesentliche Marktanteile
oder gar eine Marktfithrerschaft zu errin-
gen. Die Innovation sollte, so weit moglich,
durch geeignete Schutzrechte, wie vor
allem Patentrechte, spezielles Knowhow
oder einen Zeitvorteil nachhaltig gegen-
tber den Wetthewerbern abgesichert sein.

Wachstumspotenzial in einer interessanten
Markt- und Wettbewerbsposition

Fir das Produkt des Beteiligungsunter-
nehmens sollte ein interessantes Markt-
volumen vorhanden sein. Der Marktzugang
fiir das Zielunternehmen sollte realistisch
und der gewéhlte Vertriebskanal erfolg-
versprechend sein. Das Geschéiftsmodell
des Beteiligungsunternehmens muss
dessen nachhaltige Wertsteigerung im vor-
handenen Marktumfeld als wahrscheinlich
erscheinen lassen.

WeiterverdauBerungsmoglichkeit
Hinsichtlich des Zielunternehmens muss
eine realistische Moglichkeit der Weiter-
verdufserung der Beteiligung (,,Exit“) inner-

halb eines Zeitraums von rund finf bis zehn
Jahren bestehen, etwa durch einen Ver-
kauf an einen anderen Marktteilnehmer
bzw. Wettbewerber oder mittels eines Bor-
sengangs des Beteiligungsunternehmens.

Bei den Investitionen werden schliefslich u.a.
okologische und soziale Merkmale berticksich-
tigt. Die Fondsgesellschaft zielt jedoch nicht
speziell auf nachhaltige Investitionen ab. Weitere
Informationen tiber die Nachhaltigkeit der
Anlagestrategie (ESG-Informationen) finden sich
in der Anlage 8.4.

Ablauf einer Investition im Uberblick

Der Investition im Einzelfall geht eine grundséitz-
lich standardisierte Auswahl und Priifung

einer Beteiligungsmoglichkeit voraus, die im
Uberblick regelméRig folgenden Ablauf hat:

Phase 1 Vorauswahl

Phase 2 Analyse des Geschaftsmodells
Phase 3 Due Diligence

Phase 4 Bewertung

Phase 5 Beteiligungsverhandlungen

Phase 1 — Vorauswahl

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder
die Fondsgesellschaft wird grundsétzlich
auf drei Wegen auf Beteiligungsmoglich-
keiten aufmerksam: Durch eigene gezielte
Suche einer Beteiligungsoption, durch
Vermittlung Dritter oder — wie im Regel-
fall — aufgrund eigener Initiative kapital-
suchender Unternehmen.

Interessierte Zielunternehmen reichen
Kurzbeschreibungen ihres Unternehmens
oder Businesspline bei der Geschéfts-
leitung der Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder der Fondsgesellschaft ein. Diese



Investitionsvorschlige werden in einer
Vorauswahl durch die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gepriift. Hierbei wird fest-
gestellt, ob das Unternehmen hinsichtlich
seiner Unternehmensgrofde, Innovations-
kraft und Managementkompetenz tiber-
haupt fiir eine Unternehmensbeteiligung
infrage kommt. Der iberwiegende Teil der
gepriiften Unternehmen scheidet bereits
im Rahmen dieser Vorauswahl aus.

Phase 2 — Analyse des Geschaftsmodells

Im Zuge einer umfassenden Unterneh-
mensanalyse wird das Unternehmens-
konzept durch die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft gepriift. Grundlage hierfiir ist ein
detaillierter und vollstdndiger Business-
plan, den das Zielunternehmen vorzulegen
hat, ergdnzt durch eigene Recherchen der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, wie z. B.
eine Markt- und Technologieanalyse. Im
Rahmen dieser Phase 2 prisentiert das
Management sein Geschéftskonzept gegen-
tiber der externen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft. Diese Prasentation dient auch
dazu, Fragen zum Unternehmenskonzept
zu kldren und die verantwortlichen Perso-
nen des moglichen Beteiligungsunterneh-
mens kennenzulernen.

In Phase 2 werden gegebenenfalls bereits
externe Berater fiir Kurzgutachten, insbe-
sondere zu Marktumfeld und Technologie
des moglichen Beteiligungsunternehmens,
hinzugezogen, um die erste eigene Ein-
schatzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zu vervollstdndigen.

Im Rahmen dieser Phase 2 wird die Mehr-
zahl der nach der ersten Vorauswahl ver-
bliebenen Unternehmen zuriickgewiesen,
so dass letztlich nur ein sehr geringer Teil
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der urspriinglichen Interessenten in die
dritte Phase des Auswahlprozesses gelangt.
Der erfolgreiche Abschluss der Phase 2
endet haufig mit einer Absichtserklarung
(Letter of Intent) zur geplanten Investition,
die jedoch noch zahlreiche Voraussetzun-
gen an den Beteiligungserwerb kniipft.

Phase 3 — Due Diligence

Bevor die Kapitalverwaltungsgesellschaft
zu einer endgiiltigen Investitionsent-
scheidung kommen kann, muss das
Beteiligungsunternehmen einer sorg-
faltigen Priifung unterzogen werden. Diese
Priifung (Due Diligence) unterteilt sich in
eine technische (Technical Due Diligence),
wirtschaftliche (Business and Financial
Due Diligence) sowie gegebenenfalls auch
rechtliche (Legal Due Diligence) und/oder
steuerliche Priifung (Tax Due Diligence).
Auch hier werden regelméfsig geeignete
und kompetente Gutachter hinzugezogen,
die Stellungnahmen zu Technologie

und Marktsituation des Beteiligungsunter-
nehmens erstellen. Im Rahmen der
etwaigen rechtlichen Due Diligence werden
die Rechtsverhéltnisse des Beteiligungs-
unternehmens, vor allem dessen rechtliche
Struktur, dessen Vertragsverhéltnisse,
gewerbliche Schutzrechte und behérdliche
Genehmigungen, durch Rechtsanwaélte
und erforderlichenfalls Patentanwélte
uberpriift.

Phase 4 — Bewertung

Die Erkenntnisse der Due Diligence wer-
den zusammen mit dem Management des
Unternehmens ausgewertet, besprochen
und mit den urspriinglichen Angaben ver-
glichen. Sie fiilhren zu einer — gegebenen-
falls von den urspriinglichen Vorstellungen
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des Managements oder den Altgesell-
schaftern des Beteiligungsunternehmens
abweichenden — Unternehmensbewertung.
Diese Unternehmensbewertung dient der
Kapitalverwaltungsgesellschaft als Grund-
lage fiir die Preisfindung, also die Fest-
setzung, wie viele Anteile die Gesellschaft
fiir welche Zahlung in das Eigenkapital des
Beteiligungsunternehmens erhélt oder

zu welchen Konditionen (u. a. Héhe der
laufenden Gewinnbeteiligung; Umfang

der Beteiligung an Wertsteigerungen des
Unternehmens) dem Beteiligungsunter-
nehmen Mezzanine-Kapital in Form einer
atypisch stillen Beteiligung zur Verfiigung
gestellt wird.

Neben der eigenen Unternehmensbewer-
tung durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft findet vor der Investition in eine
Unternehmensbeteiligung eine Begutach-
tung des Unternehmenswerts durch einen
oder zwei externe Bewerter statt (vgl. ndher
in Kap. 4.6.2).

Phase 5 — Beteiligungsverhandlungen,
Beteiligungsvertrag

Auf Auswahl, Vorpriifung und Bewertung
folgen Vertragsverhandlungen und der
Entwurf eines Beteiligungsvertrags. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft (fiir die
Fondsgesellschaft) einerseits sowie das
Management und die Altgesellschafter des
Beteiligungsunternehmens andererseits
vereinbaren verbindlich, wie, in welchen
Schritten, unter welchen Voraussetzungen
und zu welchen Konditionen die Betei-
ligung der Fondsgesellschaft rechtlich
vollzogen wird, wann welche Zahlungen
der Fondsgesellschaft erfolgen und wel-

che sonstigen Regelungen zwischen den
Altgesellschaftern oder dem Beteiligungs-
unternehmen und der Fondsgesellschaft
gelten sollen (etwa hinsichtlich Verduifse-
rungsbeschriankungen, Mitverdufserungs-
rechten und -pflichten, Entsenderechten
fiir Gesellschaftsorgane, etc.). Diese Phase
5 wird erfolgreich beendet mit Abschluss
eines Beteiligungsvertrags, den verein-
barten Zahlungen der Fondsgesellschaft an
das Zielunternehmen bzw. — in Ausnahme-
fallen — an die Altgesellschafter und dem
entsprechenden Erwerb von Anteilen

oder einer atypisch stillen Beteiligung am
Zielunternehmen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Fondsgesellschaft stehen mit dem Beteili-
gungsunternehmen nach einer Investition
in engem Kontakt und unterstiitzen es,

wie z. B. durch Gelddarlehen, die entgelt-
liche oder unentgeltliche Beratung des
Managements oder die Ubernahme von
Managementaufgaben im Beteiligungsun-
ternehmen. Die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft kontrolliert laufend die Geschéftsent-
wicklung des Beteiligungsunternehmens.
Ziel hierbei ist es, im Rahmen einer nach-
haltigen und verlasslichen Partnerschaft
eine wesentliche Wertsteigerung des
Beteiligungsunternehmens zu erreichen.
In Abstimmung mit dem Management
jedes Beteiligungsunternehmens wird

die Weiterverdufserung (Exit) des Anteils,
auch im Rahmen einer Verdufserung des
Gesamtunternehmens, oder — im Falle einer
atypisch stillen Beteiligung — die Auszah-
lung eines Auseinandersetzungsguthabens
durch das Beteiligungsunternehmen in
einem angemessenen Zeitraum angestrebt.



1.5.4 Gelddarlehen an Beteiligungs-
unternehmen

In § 1 Ziffer 2.2.3 und § 1 Ziffer 1.2 der Anlagebe-
dingungen (abgedruckt in Kap. 8.3) sind die
Anlagegrenzen fiir die Vergabe von Gelddarlehen
an Beteiligungsunternehmen geregelt: Die
Gesellschaft verwendet demnach héchstens 30 %
des bei der jeweiligen Darlehensauszahlung

zur Verfiigung stehenden Investitionskapitals fir
Gelddarlehen an Unternehmen, an denen sie
bereits eine Beteiligung hilt. Das ,Investitions-
kapital“ der Gesellschaft besteht dabei aus dem
Gesamtbetrag des von Anlegern gehaltenen Fest-
kapitals der Gesellschaft (gesamte Zeichnungs-
summe der Kommanditanteile aller Anleger) im
jeweils mafdgeblichen Berechnungszeitpunkt,
gleich ob das Kapital bereits einbezahlt ist, abzlig-
lich der direkt oder indirekt von den Anlegern ge-
tragenen Gebiihren, Kosten und Aufwendungen.
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Die Gewahrung von Gelddarlehen an Beteili-
gungsunternehmen ist zusitzlich nur unter
folgenden Bedingungen zuldssig:

@

)

3)

Bei dem Unternehmen, dem das Gelddar-
lehen gewéhrt wird, handelt es sich um ein
,Tochterunternehmen® der Gesellschaft
gemifs § 290 HGB; oder

das Gelddarlehen muss nur aus dem frei
verfiigharen Jahres- oder Liquidations-
tiberschuss oder aus dem die sonstigen
Verbindlichkeiten des Beteiligungsunter-
nehmens tibersteigenden frei verfligharen
Vermogen und in einem Insolvenzverfah-
ren tiber das Vermogen des Beteiligungs-
unternehmens nur nach der Befriedigung
samtlicher Unternehmensglaubiger erfillt
werden (qualifiziertes Nachrangdarlehen);
oder

die dem jeweiligen Unternehmen gewéahr-
ten Darlehen {iberschreiten nicht die An-
schaffungskosten der an diesem Unter-
nehmen gehaltenen Beteiligungen.
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MIG CAPITAL AG EXTERNE KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT (KVG)

Firma

Rechtsform

Sitz
Handelsregister
Geschaftsanschrift

Gegenstand des
Unternehmens

Zeitpunkt
der Griindung

Gezeichnetes Kapital
(Grundkapital)

Gesellschafter

Vorstand

Aufsichtsrat

MIG Capital AG

Aktiengesellschaft

Miinchen

Amtsgericht Miinchen, HRB 154320
Ismaninger StralRe 102, D-81675 Miinchen

Kollektive Vermogensverwaltung von inlandischen, geschlossenen Publikums-AlF,
die in Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelas-
sen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind, oder in Vermégensgegen-
stande nach den §§ 193 bis 195 KAGB investieren, sowie die Ubernahme der Auf-
gaben einer externen Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne der Vorschriften des
KAGB fiir solche Publikums-AlIF; die Verwaltung von europdischen Risikokapital-
fonds (EuVECA) und alle damit zusammenhéngenden Geschéfte, einschlielich der
Beteiligung an den von ihr verwalteten européischen Risikokapitalfonds (EuVECA).
Die Gesellschaft betreibt neben diesen Geschaften und Tatigkeiten nur Geschafte,
die zur Anlage ihres eigenen Vermdgens erforderlich sind. Weitere Geschéfte oder
Tatigkeiten darf die Gesellschaft nicht betreiben.

17.09.2004

EUR 125.000,00

Michael Motschmann (56,25 % der Aktien), Jasmin Schleitzer-Motschmann
(9,375 % der Aktien), Benjamin Motschmann ( 4,688 % der Aktien),

Dominik Motschmann (4,687 % der Aktien), Jiirgen Kosch (15 % der Aktien),
MIG Capital AG/Eigene Anteile (10 % der Aktien)

Michael Motschmann, Dr. Matthias Kromayer, Kristian Schmidt-Garve,
Jirgen Kosch

Hans-Falko Graf von Schweinitz und Krain Freiherr von Kauder (Vorsitzender),
Holger Clemens Hinz (stellvertretender Vorsitzender),
Dipl.-Ing. Karl Baumer (Mitglied)
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2.1 MIG CAPITAL AG

Die Fondsgesellschaft hat die MIG Capital AG mit
Sitz in Miinchen geméfs § 17 Abs. 2 Nr. 1 KABG
als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft (im

Folgenden auch: , Kapitalverwaltungsgesell-

schaft”, oder ,,KVG“) bestellt. Zu den Aufgaben
der MIG Capital AG in ihrer Eigenschaft als KVG
gehoren die Portfolioverwaltung und das Risiko-
management fir die Fondsgesellschaft. Im Rah-
men der Portfolioverwaltung ist die MIG Capital
AG insbesondere befugt, die Anlageentscheidun-

gen fiir die Fondsgesellschaft zu treffen.

2.2 VORSTAND DER MIG CAPITAL AG

Mitglieder des Vorstands
Dem Vorstand der MIG Capital AG gehoren

gegenwdrtig folgende Personen an, welche die
Funktion eines Geschiftsleiters gem. § 23 Nr. 2

KAGB ausiiben:

Michael Motschmann

Herr Michael Motschmann (geb. 1957) ist
Kaufmann. Er ist seit mehr als 30 Jahren
selbststindiger Unternehmer und hat in
dieser Zeit mehrere Unternehmen im

In- und Ausland aktiv bei deren Griindung
und Aufbau begleitet.

Herr Michael Motschmann verfiigt tiber
langjahrige Leitungserfahrung in Asset-
und Fondsmanagementgesellschaften fir
geschlossene Publikumsfonds im Ventu-
re-Capital-Bereich. Herr Motschmann ist
Grindungsmitglied der MIG Capital AG
und seit mehr als 15 Jahren mit der
Verwaltung und dem Portfoliomanagement
von Venture-Capital-Fonds betraut:

Als Mitglied des Vorstands der MIG Capital

AG ist Herr Michael Motschmann fiir die
Portfolioverwaltung der aktuell weiteren
14 MIG Fondsgesellschaften verantwortlich
(vgl. auch in Kap. 2.3).

Dr. Matthias Kromayer

Herr Dr. Matthias Kromayer (geb. 1965)
studierte Biologie und Chemie an der
Ludwig-Maximilian-Universitét in
Miinchen. Wiahrend dieser Zeit absolvierte
er zusétzlich ein Postgraduiertenstudium
am King’s College London in Molekularer
Mikrobiologie. Dem Diplom in Mikro-
biologie, Genetik und Biochemie folgte die
Promotion in Miinchen und Lund (Schwe-
den). Herr Dr. Kromayer ist Autor mehrerer
wissenschaftlicher Veroffentlichungen
und Trager verschiedener Stipendien und
Auszeichnungen, unter anderem der
Studienstiftung des Deutschen Volkes.

Herr Dr. Matthias Kromayer begann seine
berufliche Laufbahn als Senior Consultant
bei der Consulting Partner Group und war
Managing Partner bei tavia consulting.

Er war mehr als zehn Jahre als Unterneh-
mensberater in der biopharmazeutischen
Industrie tétig. In dieser Zeit betreute er
verantwortlich mehr als 40 Projekte mit
den Schwerpunkten Strategische Planung,
Unternehmensbewertung, Portfolio-
management und Transaktionen.

Herr Dr. Matthias Kromayer vereint eine
langjidhrige Erfahrung beim Aufbau und
der Fiihrung von Unternehmen mit wis-
senschaftlichem Verstindnis fiir Technolo-
gien, Produkte und Mérkte der Life Scien-
ces-Industrie. Als Mitglied des Vorstands
der MIG Capital AG ist Herr Dr. Matthias
Kromayer zugleich mit der Portfolioverwal-



tung der aktuell weiteren 14 MIG Fondsge-
sellschaften betraut (vgl. auch in Kap. 2.3).

Kristian Schmidt-Garve

Herr Kristian Schmidt-Garve (geb. 1971)
studierte Jura an der FU Berlin und ab-
solvierte zusitzlich einen ,,Master of Laws*
an der Kyushu University in Japan. Herr
Kristian Schmidt-Garve verfiigt iber lang-
jahrige Erfahrung als Rechtsanwalt und
Justitiar im Bereich Medien- und Lizenz-
recht sowie als Investment Manager.

Erist seit dem Jahr 2007 bei der MIG
Capital AG fiir die Portfolio- und Fonds-
verwaltung mitverantwortlich und somit
gegenwadrtig seit finfzehn Jahren mit

der Verwaltung und dem Management
von Venture-Capital-Fonds vertraut. Der
Schwerpunkt seiner Tétigkeit bei der MIG
Capital AG liegt in der Betreuung sdmt-
licher rechtlicher Angelegenheiten der
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Herr
Schmidt-Garve wurde im Oktober 2012

in den Vorstand der MIG Capital AG be-
rufen. Als Mitglied des Vorstands der MIG
Capital AG ist Herr Kristian Schmidt-Garve
zugleich mit der Portfolioverwaltung der
aktuell weiteren 14 MIG Fondsgesellschaf-
ten betraut (vgl. auch in Kap. 2.3).

Jiirgen Kosch

Herr Jiirgen Kosch (geb. 1963) studierte
Elektro- und Informationstechnik an der
TU Miinchen. Herr Jirgen Kosch hat seit
1985 mehrere Unternehmen der IT-Bran-
che gegriindet und solche Unternehmen
als Geschiftsfiihrer bzw. Vorstand geleitet.
Herr Kosch war in den Unternehmen ver-
antwortlich fiir den Aufbau der Unterneh-
mensorganisation sowie fiir die Bereiche
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Produktstrategie und -entwicklung. Da-
riber hinaus war Herr Jiirgen Kosch
als Business-Angel und Unternehmens-
Coach titig.

Herr Jiirgen Kosch hat aufgrund seiner
eigenen unternehmerischen Tatigkeit
langjéhrige Erfahrungen bei dem Aufbau
und der Fithrung von Unternehmen.

Als Vorstand der MIG Capital AG war
Herr Jiirgen Kosch — bis zur Ubernahme
des Bereichs Risikomanagement — zu-
gleich mit der Portfolioverwaltung der
weiteren MIG Fondsgesellschaften be-
traut. In 9 der MIG Fondsgesellschaften
hat er die Funktion des geschéftsfithren-
den Kommanditisten (vgl. auch in Kap.
2.3). Alle vorbezeichneten Fondsgesell-
schaften entsprechen hinsichtlich
Unternehmensgegenstand und gesell-
schaftsrechtlicher Struktur weitgehend
der Fondsgesellschaft.

Personelle Verflechtung

Dem Vorstand der MIG Capital AG gehort

Herr Michael Motschmann an. Herr Michael
Motschmann ist zugleich Mitglied des Auf-
sichtsrats der HMW Emissionshaus AG, die
die Kapitalanlage konzipiert und die deren
Vertriebsverfahren vorbereitet hat. Herr
Michael Motschmann ist ferner mit 15 % der
Aktien an der HMW Emissionshaus AG be-
teiligt. Die HMW Emissionshaus AG hélt 100 %
der Geschéftsanteile der Komplementérin

der Fondsgesellschaft, der HMW Komplementéar
GmbH, sowie 100 % der Geschéftsanteile

der Vertriebskoordinatorin, der HMW Fund-
raising GmbH.

Weitere personelle Verflechtungen und mogliche
Interessenkonflikte sind im Kap. 2.3 dargestellt.
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2.3 WEITERE VON DER
MIG CAPITAL AG VERWALTETE
INVESTMENTVERMOGEN

Portfolioverwaltung fiir MIG Fonds

Die MIG Capital AG verwaltet jeweils als externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft geméafs § 17 Abs.
2 Nr. 1 KAGB folgende weitere Investmentver-
mogen (Fondsgesellschaften), die nicht Gegen-
stand dieses Verkaufsprospekts sind:

« MIG GmbH & Co. Fonds 2 KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 4 KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 6 KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 8 KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 10 KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 12
geschlossene Investment-KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 13
geschlossene Investment-KG i.L.;

+ MIG GmbH & Co. Fonds 14
geschlossene Investment-KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 15
geschlossene Investment-KG;

« MIG GmbH & Co. Fonds 16
geschlossene Investment-KG.

Die MIG Capital AG bekleidet bei folgenden Invest-
mentvermdégen (Fondsgesellschaften), die als so-
genannte Altfonds geméfs § 353 Abs. 1 KAGB nicht
den Anforderungen des KAGB unterliegen und die
ebenfalls nicht Gegenstand dieses Verkaufspros-
pekts sind, die Stellung als Portfolio-Managerin
und ist in dieser Funktion nach den Bestimmun-
gen des jeweiligen Gesellschaftsvertrags mit dem
Portfoliomanagement und den Anlageentschei-
dungen der Investmentvermaogen betraut:

MIG GmbH & Co. Fonds 5 KGi.L.;
MIG GmbH & Co. Fonds 7 KGi.L.;
« MIG GmbH & Co. Fonds 9 KG i.L.;
MIG GmbH & Co. Fonds 11 KGi.L..

Die MIG Capital AG war ferner Portfolio-Manage-
rin bei den Fondsgesellschaften MIG GmbH & Co.
Fonds 1 KG und MIG GmbH & Co. Fonds 3 KG,
die nach Abschluss der Liquidation im Oktober
2021 beendet und im Handelsregister geldscht
worden sind.

Bei allen MIG Fonds handelt es sich ebenfalls um
geschlossene Venture-Capital-Fondsgesellschaf-
ten. Von weiteren Angaben zu diesen von der
MIG Capital AG verwalteten MIG Fonds wird in vor-
liegendem Verkaufsprospekt abgesehen. Soweit
die MIG Capital AG aufgrund gesetzlicher Be-
stimmungen oder auf freiwilliger Basis wihrend
der Laufzeit der Fondsgesellschaft Angaben {iber
die von ihr verwalteten Investmentvermaogen
veroffentlicht, sind diese Informationen nicht Be-
standteil dieses Verkaufsprospekts.

Die MIG Capital AG hélt schliefslich 100 % der Ge-
schéftsanteile an der MIG Asset Trust GmbH mit
Sitz in Miinchen (AG Miinchen, HRB 265479). Ge-
schéftsfiihrer der MIG Asset Trust GmbH sind Herr
Michael Motschmann und Herr Kristian Schmidt-
Garve, die beide zugleich dem Vorstand der MIG
Capital AG angehoren. Die MIG Asset Trust GmbH
hat die Unternehmensbeteiligungen erworben, die
bei den vormaligen MIG Fonds 1 und MIG Fonds 3
im Zeitpunkt deren Beendigung verblieben waren,
und ist verpflichtet, einen Mehrerlds bei der Wei-
terverdufderung dieser Beteiligungen an die frithe-
ren Anleger der Fondsgesellschaften auszuzahlen.

Mogliche Interessenkonflikte

Die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft der
Fondsgesellschaft, die MIG Capital AG, nimmt
die betreffenden Aufgaben und Funktionen zu-
gleich in zehn weiteren Venture-Capital-Fonds-
gesellschaften der MIG Fondsgruppe wahr. Die
MIG Capital AG ist ferner Kommanditistin und
Portfolio-Managerin bei vier weiteren MIG



Fonds, die Venture-Capital-Investitionen titigen
(vgl. vorstehend unter ,Portfolioverwaltung fir
MIG Fonds). Zwei Mitglieder des Vorstands der
MIG Capital AG, Herr Michael Motschmann und
Herr Kristian Schmidt-Garve, sind zugleich Ge-
schéftsfihrer der MIG Asset Trust GmbH, die
die verbliebenen Unternehmensbeteiligungen
der zwischenzeitlich beendeten MIG Fonds 1
und MIG Fonds 3 erworben hat und die die Be-
teiligungen bis zu einer Weiterverdufserung
(mit Mehrerlosauskehr zugunsten der fritheren
Anleger des MIG Fonds 1 und MIG Fonds 3) ver-
waltet. Ein weiteres Mitglied des Vorstands der
MIG Capital AG, Herr Jirgen Kosch, ist bei neun
MIG Fonds (MIG Fonds 2 und MIG Fonds 4 bis
11) zugleich , geschiftsfiihrender Kommandi-
tist“ mit Geschéftsfiihrungs- und Vertretungs-
befugnissen. Durch diese Management-Funk-
tionen und die Portfolioverwaltung in
—zusammen mit der Fondsgesellschaft — aktuell
insgesamt 15 MIG Fonds sowie der MIG Asset
Trust GmbH kénnen sich in Bezug auf die MIG
Capital AG und deren Vorstand Interessenkon-
flikte ergeben. Dies gilt z. B. bei der Entschei-
dung, welche von der MIG Capital AG verwaltete
Fondsgesellschaft, die tiber Investitionskapital
verfiigt, eine Gelegenheit fiir den Erwerb einer
Unternehmensbeteiligung wahrnimmt. Interes-
senkonflikte zwischen mehreren von der MIG
Capital AG verwalteten Fondsgesellschaften
sind ferner z. B. dann denkbar, wenn mehrere
Fondsgesellschaften auf Veranlassung der MIG
Capital AG Beteiligungen an einem Unterneh-
men erwerben oder MIG Fonds in ein Unterneh-
men investieren, an dem bereits andere von der
MIG Capital AG verwaltete Fondsgesellschaften
beteiligt sind. Hier kommen Interessenkonflikte
zwischen den bereits investierten und der neu
investierenden Fondsgesellschaft in Betracht.
Schliefdlich kénnen sich Interessenkonflikte bei
der Frage ergeben, fiir wen eine Exit-Moglichkeit
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fir eine Unternehmensbeteiligung wahrgenom-
men wird (vgl. hierzu auch die Risikohinweise in
Kap. 5.1.1, ,Interessenkonflikte®).

2.4 FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER

Gleichbehandlung

Die MIG Capital AG verpflichtet sich in ihrer
Eigenschaft als KVG, alle Anleger der Fondsge-
sellschaft fair zu behandeln. Die KVG verwaltet
die Fondsgesellschaft nach dem Prinzip der
Gleichbehandlung, indem bestimmte Anleger
bzw. Anlegergruppen nicht zu Lasten anderer
bevorzugt werden.

Die Anleger sind grundsétzlich verpflichtet, zu-
sdtzlich zur Einlage auf ihren Kapitalanteil ein
Aufgeld in Hohe von 5,0 % des Betrags des Kapi-
talanteils zu bezahlen (,Agio“; vgl. hierzu Kap.
6.1). Es besteht nach den Anlagebedingungen die
Méglichkeit, dass auf das Agio bei Beitritt eines
Anlegers im Einzelfall ganz oder teilweise ver-
zichtet wird. Diese Regelung fiihrt jedoch fiir sich
nicht zu einer Ungleichbehandlung der Anleger,
da die Moglichkeit, ganz oder teilweise auf das
Agio zu verzichten, nicht auf bestimmte Anleger-
gruppen oder bestimmte Anleger beschrinkt ist.

2.5 EINHALTUNG DER KAPITAL-
ANFORDERUNGEN GEMASS § 25
ABS. 6 KAGB

Die MIG Capital AG ist in ihrer Eigenschaft als
Kapitalverwaltungsgesellschaft geméafs § 25 Abs. 6
KAGB verpflichtet, tiber zusétzliche Eigenmittel zu
verfligen, um potentielle Haftungsrisiken aus be-
ruflicher Fahrlassigkeit angemessen abzudecken,
oder alternativ eine beziglich der abgedeckten
Risiken geeignete Versicherung zu unterhalten.
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Die Hohe der erforderlichen Eigenmittel betragt
0,01 % des von der MIG Capital AG bis zum Ende
des laufenden Geschéftsjahres prognostizierten
verwalteten Investmentvermogens (§ 25 Abs. 8
KAGBi. V. m. Art. 14 Abs. 2 der Delegierten Ver-
ordnung [EU] Nr. 231/2013). Die MIG Capital AG
hat zur Abdeckung der sich aus § 25 KAGB ins-
gesamt ergebenden Eigenmittelanforderungen
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des
§ 25 Abs. 7 KAGB eine Kapitalriicklage gebildet.
Diese Kapitalriicklage wird in Form von liquiden
Mitteln auf einem Bankkonto bei der UniCredit
Bank AG, Miinchen vorgehalten. Die MIG Capital
AG behilt sich vor, zu einem spéteren Zeitpunkt
eine geeignete Haftpflichtversicherung geméfs

§ 25 Abs. 6 Nr. 2 KAGB anstelle der Eigenmittel-
erhohung abzuschliefden.

2.6 VERGUTUNG

Hinsichtlich der Vergiitung der MIG Capital AG
wird auf die Angaben in Kap. 6.3 verwiesen.

2.7 VERGUTUNGSPOLITIK

Das interne Vergiitungssystem der MIG Capital
AG soll nach Mafsgabe des § 37 KAGB mit einem
soliden und wirksamen Risikomanagementsys-
tem vereinbar und diesem forderlich sein. Es soll
keine Anreize zur Eingehung von Risiken setzen,
die nicht mit dem Risikoprofil, den Anlagebedin-
gungen, der Satzung der MIG Capital AG oder
dem Gesellschaftsvertrag der MIG GmbH & Co.
Fonds 17 geschlossene Investment-KG vereinbar
sind. Das eingerichtete Verglitungssystem steht
im Einklang mit der Beriicksichtigung von Nach-
haltigkeitsrisiken. Das interne Vergiitungssys-
tem ist am Geschéftsmodell, am nachhaltigen
Erfolg und an der Risikostruktur der Gesellschaft

ausgerichtet. Das Vergiitungssystem betrifft
grundsétzlich folgende Personen: (1) Geschéfts-
leiter (Vorstinde) der MIG Capital AG; (2) Mit-
arbeiter, deren Téatigkeit einen wesentlichen Ein-
fluss auf das Risikoprofil der KVG, der MIG
GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-
KG sowie weiterer von der MIG Capital AG ver-
walteter Investmentvermdégen aufweisen kann
(,Risikotrager” im Sinne des § 37 Abs. 1 KAGB);
(3) Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie (4)
Mitarbeiter, die eine Gesamtvergiitung erhalten,
aufgrund derer sie sich in derselben Einkom-
mensstufe wie der Vorstand und Risikotriger
befinden.

Fir die Vergltung gilt der Grundsatz, dass die
vorstehend genannten Personen sowohl ein
Jahresgehalt als auch eine variable Vergiitung
erhalten kénnen. Die variable Verglitung orien-
tiert sich vorrangig am Geschéftserfolg der
MIG Capital AG. Daneben werden personliche
Anforderungen an die betreffenden Personen
berticksichtigt. Von der Méglichkeit, einen
Vergiitungsausschuss einzurichten, wurde kein
Gebrauch gemacht.

Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik der
MIG Capital AG als KVG sind auf der Internetseite
www.mig.ag veroffentlicht. Auf Anfrage eines
Anlegers wird kostenlos eine Papierversion der
Interseite zur Verfiigung gestellt. Diese kann bei
der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG, Miinchener Str. 52, D-82049
Pullach i. Isartal angefordert werden. Zu den auf
der Internetseite einsehbaren Einzelheiten

der aktuellen Vergiitungspolitik gehdren eine
Beschreibung der Verglitung und der sonstigen
Zuwendungen sowie der Identitét der fir die
Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwen-
dungen zusténdigen Personen.
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Die Fondsgesellschaft hat die MIG Capital AG als externe Kapitalverwaltungsgesellschaft bestellt
(vgl. ndher in Kap. 2). Fir die Fondsgesellschaft wurden dariiber hinaus folgende weitere wesentliche

Auftragsverhiltnisse begriindet:

3.1 VERWAHRSTELLE

Die MIG Capital AG als externe KVG hat die
Hauck Aufhiduser Lampe Privatbank AG fiir die
von der KVG verwaltete Fondsgesellschaft als
Verwahrstelle geméifs § 80 Abs. 1 KAGB be-
auftragt. Die Verwahrstelle hat ihren Sitz in
Frankfurt am Main. Die Haupttitigkeit der Hauck
Aufhiuser Lampe Privatbank AG besteht in
der Geschéftstitigkeit als Kreditinstitut geméafs
§ 1 Abs. 1 KWG, inshesondere der Betreuung
von Privat- und Unternehmerkunden, un-
abhédngigen Vermdégensverwaltern und institu-
tionellen Kunden.

Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle

Zu den gesetzlichen Aufgaben und Pflichten der
Verwahrstelle gehort geméfs § 81 KAGB insbe-
sondere die Verwahrung von Finanzinstrumen-
ten, sofern solche durch die Fondsgesellschaft
oder die KVG fir Rechnung der Fondsgesell-
schaft gehalten werden, die Uberpriifung von
Eigentumsrechten der Fondsgesellschaft an de-
ren Vermogensgegenstinden (hier also vorran-
gig der von der Fondsgesellschaft erworbenen
Unternehmensbeteiligungen) sowie die Fiihrung
eines Bestandsverzeichnisses von nicht ver-
wahrfihigen Vermoégenswerten. Daneben tibt die
Verwahrstelle die Kontrollfunktion geméfs

§ 83 KAGB aus: Sie kontrolliert bzw. tiberwacht
die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der

Fondsgesellschaft, die Anteilswertermittlung
und Bewertung, die Realisierung der Zahlungs-
forderungen der Fondsgesellschaft gegen-

Uber Dritten, die Zahlungsstréme zwischen der
Fondsgesellschaft und den Anlegern sowie die
Verwendung von Ertrégen. Die Verwahrstelle hat
schliefslich nach Mafsgabe des § 86 KAGB Infor-
mationspflichten gegeniiber der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle ist nach dem Verwahrstellen-
vertrag berechtigt, die Verwahrung von ver-
wahrfihigen Finanzinstrumenten unter den
Voraussetzungen des § 82 KAGB auf einen
Unterverwahrer zu tibertragen. Von der in die-
sem Umfang eingerdumten Moglichkeit zur
Unterverwahrung hat die Verwahrstelle jedoch
bislang keinen Gebrauch gemacht. Auch im
Ubrigen hat die Verwahrstelle keine Funktionen
an Unterverwahrer oder sonstige Unternehmen
Ubertragen.

Informationen zum Verwahrstellenvertrag
Anleger erhalten auf Antrag aktuelle Informa-
tionen zur Identitit der Verwahrstelle, zu deren
Aufgaben und Pflichten sowie zu etwaigen
Interessenkonflikten. Auf Antrag erhalten
Anleger zudem aktuelle Informationen zu allen
von der Verwahrstelle ausgelagerten Verwah-
rungsaufgaben, zur Liste der Auslagerungen,
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zu Unterauslagerungen sowie zu simtlichen In-
teressenkonflikten, die sich aus solchen Auslage-
rungen ergeben kdénnen. Eine Unterverwahrung
bzw. Auslagerung durch die Verwahrstelle

findet gegenwartig nicht statt. Die Informationen
konnen bei der MIG GmbH & Co. Fonds 17 ge-
schlossene Investment-KG, Miinchener Str. 52,
D-82049 Pullach i. Isartal, angefordert werden.

Vergiitung

Hinsichtlich der Vergiitung der Verwahrstelle,
die von der Gesellschaft bezahlt wird, wird
verwiesen auf die Ausfiihrungen in Kap. 6.3.2.

3.2 AUSLAGERUNGS- UND SONSTIGE
DIENSTLEISTUNGSVERTRAGE

3.2.1 Fondskonzeption

Die MIG Capital AG hat die Aufgaben der Konzep-
tion der vorliegenden Kapitalanlage und der Er-
stellung der Vertriebsunterlagen in einem Aus-
lagerungsvertrag geméfs § 36 KAGB auf die HMW
Emissionshaus AG, vertreten durch den Vorstand
Herrn Dr. Matthias Hallweger, Miinchener Strafse
52, 82049 Pullach i. Isartal, ibertragen. Zu den
vertraglichen Leistungen der HMW Emissions-
haus AG gehoren auch die Vorbereitung des Ver-
triebsverfahrens fiir die Fondsgesellschaft ge-
maéfs § 316 KAGB im Auftrag der MIG Capital AG.

Die Auftragnehmerin erhélt von der Fondsgesell-
schaft eine Vergiitung (Provision). Es wird
auf die Ausfiihrungen in Kap. 6.3.1 verwiesen.

Hinsichtlich personeller Verflechtungen in
Bezug auf die HMW Emissionshaus AG wird
verwiesen auf die Ausfithrungen in Kap. 2.2.

3.2.2 Anlegerbetreuung;
Finanzbuchhaltung

Die MIG Capital AG hat einen Auslage-
rungsvertrag mit der MIG Service GmbH,
vertreten durch den Geschéftsfithrer
Nicolaus Freiherr von Miltitz, Ismaninger
Strafse 102, 81675 Miinchen, abgeschlos-
sen. Gegenstand des Auslagerungsvertrags
sind umfassende Geschéftsbesorgungsleis-
tungen der MIG Service GmbH fiir die
Fondsgesellschaft. Die MIG Service GmbH
ist demnach insbesondere fir die Adminis-
tration des Beitrittsprozesses, u. a. durch
die Uberwachung der Einlagezahlungen
und die Durchfithrung des betreffenden
Mahnwesens, die Organisation der laufen-
den Kommunikation mit den Anlegern und
den gesamten Anlegerservice verantwort-
lich. Die MIG Service GmbH ist dartiber
hinaus mit der Finanzbuchhaltung fiir die
Fondsgesellschaft und der Provisionsab-
rechnung beauftragt. Die MIG Service
GmbH ist bei laufenden Anfragen der
Anleger vorrangige Ansprechpartnerin.

Die Auftragnehmerin erhélt fir ihre Leis-
tungen von der Gesellschaft eine Ver-
glitung. Es wird verwiesen auf die Ausfiih-
rungen in Kap. 6.3.2.

Es wird auf folgende Verflechtung hinge-
wiesen: Die MIG Service GmbH ist eine

100 %-Tochtergesellschaft der MIG Capital
AG, die als externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft bestellt ist. Der Geschéftsfithrer
der MIG Service GmbH, Nicolaus Freiherr
von Miltitz, ist zugleich alleiniger Geschéfts-
fiihrer der MIG Beteiligungstreuhand
GmbH, die bei der Fondsgesellschaft die
Funktion und die Aufgaben der Treu-



handkommanditistin ibernommen hat.

Die MIG Service GmbH fiihrt die gleichen Ge-
schéftsbesorgungsleistungen wie bei der Fonds-
gesellschaft auch bei den 14 weiteren Venture-
Capital-Gesellschaften der MIG Fondsgruppe
durch und betreut, soweit fiir die restliche
Abwicklung noch erforderlich, die Anleger der
beendeten MIG Fonds 1 und MIG Fonds 3 (hin-
sichtlich moéglicher Risiken in diesem Zu-
sammenhang wird verwiesen auf Kap. 5.1.1
LInteressenkonflikte®).

3.2.3 Vorbereitung der Jahresabschliisse und
Steuererklirungen

Die MIG Capital AG hat die PM GmbH Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsge-
sellschaft, vertreten durch den Geschéftsfiithrer
Herrn Peter Brendt, Innere Wiener Strafse 11a,
81667 Milinchen, mit der Vorbereitung der
Jahresabschliisse und der Steuererklarungen
der Fondsgesellschaft beauftragt.

Die Auftragnehmerin erhélt von der Fondsgesell-
schaft eine Vergiitung. Es wird verwiesen auf die
Ausfiihrungen in Kap. 6.3.2 (,Laufende Kosten®).

Es wird darauf hingewiesen, dass die PM GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft die MIG Capital AG sowie 14
weitere MIG-Fondsgesellschaften zugleich bei
deren eigenen Finanzbuchhaltung sowie der
Vorbereitung deren Jahresabschliisse und
Steuererkldrungen unterstiitzt. Mit Riicksicht
daraufist ein Interessenkonflikt im Hinblick auf
die jeweiligen Interessen der MIG Capital AG und
der Fondsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Aufstellung des Jahresabschlusses denkbar.
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3.2.4 Dienstleistungen im Zusammenhang mit
der Portfolioverwaltung

Die MIG Capital AG als KVG hat mit der Matthias
Guth Corporate Finance GmbH, Seeholzen-
strafse 2, 82166 Gréfelfing, einen Auslagerungs-
vertrag im Zusammenhang mit der Portfolio-
verwaltung abgeschlossen.

Die Matthias Guth Corporate Finance GmbH ist
im Rahmen der Auslagerungsvertrige jeweils be-
auftragt, Beteiligungsmoglichkeiten der Fondsge-
sellschaft zu finden, Geschéftsmodelle von Ziel-
unternehmen zu bewerten, Unternehmens-
planzahlen und Technologien zu begutachten so-
wie Analysen in Bezug auf Markt, Wettbewerb und
Technologie durchzufiihren, Beteiligungs- und
Exit-Prozesse zu koordinieren, Portfolio-Unter-
nehmen bei strategischen und operativen Fragen
zu betreuen, die MIG Capital AG beim Beteili-
gungscontrolling zu unterstiitzen, im Interesse
der Fondsgesellschaft Aufsichtsrats- oder Beirats-
mandate bei Beteiligungsunternehmen zu
tibernehmen sowie interne Projekte der Kapital-
verwaltungsgesellschaft zur Optimierung deren
eigener Organisation zu koordinieren.

Der Auftragnehmerin wurde in Bezug auf die
Auswahl von Beteiligungsunternehmen bzw. die
Portfolioverwaltung der Fondsgesellschaft ledig-
lich ein Vorschlags- und Beratungsmandat erteilt,
aber keine eigenen Entscheidungsbefugnisse
eingerdumt. Entscheidungen in Bezug auf Investi-
tionen und die Portfolioverwaltung fiir die Fonds-
gesellschaft werden ausschliefslich von der MIG
Capital AG in ihrer Eigenschaft als externe KVG
getroffen. Dies schliefst allerdings nicht aus, dass
der Auftragnehmerin fiir bestimmte Mafsnahmen,
auch in Bezug auf die Portfolioverwaltung,

im Einzelfall Handlungsvollmacht erteilt wird.
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Die Matthias Guth Corporate Finance GmbH
wird von der MIG Capital AG als externe KVG
vergiitet. Von der Fondsgesellschaft erhélt die
Auftragnehmerin keine gesonderte Verglitung.

Die Matthias Guth Corporate Finance GmbH be-
rat und unterstiitzt die MIG Capital AG zugleich
bei der Portfolioverwaltung fiir die anderen

MIG Fondsgesellschaften, die ihrerseits von der
MIG Capital AG verwaltet werden. Im Zusam-
menhang mit den Dienstleistungen der Matthias
Guth Corporate Finance GmbH sind somit die
gleichen Interessenkonflikte denkbar, wie sie
fir die MIG Capital AG selbst gelten (vgl. hierzu
auch in Kap. 5.1.1 (,,Interessenkonflikte”).

3.2.5 Interne Revision, Compliance und
Geldwéische, Datenschutz, Informations-
sicherheit

Die MIG Capital AG hat in ihrer Eigenschaft als
KVG die VIVACIS Consulting GmbH, vertreten
durch den Geschéftsfithrer Herrn Wulf H. H. Ley,
Horexstr.1, 61352 Bad Homburg v. d. Hohe, im
Wege von Auslagerungsvertriagen gemafs § 36
KAGB mit Dienstleistungen im Zusammenhang
mit der internen Revision, Compliance und Geld-
wische sowie im Bereich des Datenschutzes und
der Informationssicherheit beauftragt.

Gegenstand der Auslagerungsvertrige zwischen
der MIG Capital AG und der VIVACIS Consulting
GmbH sind im Uberblick folgende Dienstleistun-
gen des Auslagerungsunternehmens:

- Interne Revision bei der MIG Capital AG;

» Beratung der MIG Capital AG und ihrer
Mitarbeiter im Bereich Compliance, also
hinsichtlich aller Mafsnahmen, die der
Vermeidung von Gesetzesverstofsen und
Interessenkonflikten dienen;

« Geldwischeabwehr und Ubernahme der
Aufgaben und Funktionen des Geldwésche-
beauftragten geméfs den Bestimmungen
des Geldwéschegesetzes (GWG);

« Unterstiitzung der MIG Capital AG bei den
gesetzlichen Bestimmungen zum Daten-
schutz und Ubernahme der Aufgaben des
betrieblichen Datenschutzbeauftragten
gemaifs § 4 f Abs. 1 S. 2 Bundesdatenschutz-
gesetz (BDSG);

« Unterstiitzung der MIG Capital AG bei der
Gewdhrleistung eines angemessenen
IT-Sicherheitsniveaus und Ubernahme der
Funktion des Informationssicherheitsbhe-
auftragten

Die VICACIS Consulting GmbH wird von der MIG
Capital AG als externe KVG vergiitet. Von der
Fondsgesellschaft erhélt die VIVACIS Consulting
GmbH keine gesonderte Vergiitung.

3.2.6. IT-Adminstration

Die MIG Capital AG hat in ihrer Eigenschaft als
KVG die Bérder Computer Consulting Service AG,
vertreten durch den Vorstand Alexander Border,
Wolfratshauserstrafse 47i, 82049 Pullach i. Isar-
tal, im Wege eines Auslagerungsvertrags gemaéfs
§ 36 KAGB beauftragt, das IT-System der KVG
herzustellen und die stindige Betriebsbereit-
schaft des Gesamtsystems sicherzustellen.

Die Border Computer Consulting Service AG wird
von der MIG Capital AG als externe KVG vergiitet.
Von der Fondsgesellschaft erhilt die Auftragneh-
merin keine gesonderte Vergiitung.



3.3 VERTRIEB

Die MIG Capital AG hat die HMW Fundraising
GmbH, vertreten durch den Geschéftsfithrer
Herrn Dr. Matthias Hallweger, Miinchener Strafse
52, 82049 Pullach i. Isartal, mit der Vertriebs-
koordination vorliegender Kapitalanlage bzw.
der Eigenkapitalvermittlung beauftragt.

Die HMW Fundraising GmbH ist demnach dafiir
verantwortlich, die Eigenkapitalplatzierung fir
die Fondsgesellschaft zu organisieren. Hierzu
kooperiert sie mit selbststindigen Vertriebspart-
nern, inshesondere Finanzanlagevermittlern. Zu
ihren Aufgaben gehort es ferner, Anlageinteres-
senten zu werben und zu vermitteln, die sich an
der Fondsgesellschaft beteiligen wollen. Es wird
darauf hingewiesen, dass durch die HMW Fund-
raising GmbH hierbei gegeniiber Anlegern keine
Anlageberatungsleistungen erbracht werden.

Die Auftragnehmerin erhélt von der Fonds-
gesellschaft eine Vergiitung. Es wird auf die Aus-
fithrungen in Kap. 6.3 verwiesen.

Der alleinige Geschéftsfiithrer der HMW Fund-
raising GmbH, Herr Dr. Matthias Hallweger, ist
zugleich alleiniger Vorstand der HMW Emis-
sionshaus AG, auf die die Konzeption der
Kapitalanlage und die Erstellung der Vertriebs-
unterlagen ausgelagert worden sind (vgl. in
Kap. 3.2.1). Die HMW Fundraising GmbH ist
zudem eine 100 %-Tochtergesellschaft der
HMW Emissionshaus AG (vgl. auch in Kap. 2.2
,Personelle Verflechtung®).
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Die Rechtsgrundlagen der Kapitalanlage bilden — neben den gesetzlichen Bestimmungen — der
Gesellschaftsvertrag der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG, die Anlage-
bedingungen sowie der Treuhandvertrag, die im Anhang I zu diesem Verkaufsprospekt abgedruckt
sind (Kap. 8). Die individuellen Konditionen der Beteiligung richten sich ferner nach der vom
Anleger abgegebenen und von der Treuhandkommanditistin angenommenen Beitrittserklarung.

4.1 VERFAHREN UND BEDINGUNGEN
FUR DIE AUSGABE UND
DIE RUCKNAHME VON ANTEILEN

4.1.1 Ausgabe von Anteilen

Erwerb der Kapitalanlage, Abschluss

des Treuhandvertrags

Die Anleger erwerben einen Anteil an der MIG
GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-
KG durch den Abschluss eines Treuhandvertrags
mit der MIG Beteiligungstreuhand GmbH, die
den Kommanditanteil jedes Anlegers treuhdnde-
risch fiir diesen tibernimmt und hélt.

Der Treuhandvertrag kommt zustande, indem
ein Anleger eine Beitrittserklarung abgibt, die
die Treuhandkommanditistin (MIG Beteiligungs-
treuhand GmbH) annimmt. Fiir den Abschluss
des Treuhandvertrags bzw. den Beitritt des An-
legers stehen folgende zwei Wege zur Verfigung:

Online-Beitritt

Die Beteiligung kann durch einen Online-
Zeichnungsprozess liber die Website bzw.
elektronische Plattform ,www.mig-17.de*
erworben werden. Zur Nutzung des On-
line-Zeichnungsprozesses registriert sich
der Anleger entweder einmalig oder ver-
wendet als bereits investierter MIG Fonds

Anleger seine vorhandenen login Daten
des Anlegerportals der MIG Fonds. Im
weiteren Verlauf des Zeichnungsprozesses
wéhlt der Anleger individuell seine Be-
teiligung aus und bestimmt insbesondere
die Zeichnungssumme. Der Online-Zeich-
nungsprozess erfolgt grundséitzlich als
medienbruchfreier Vermittlungsprozess
(beratungsfrei), der aus gesetzlichen
Griinden (Geldwéschegesetz) insbesondere
fiir Erst-Anleger bei den MIG-Fonds eine
Videoidentifizierung beinhaltet.

Schriftliche Beitrittserklarung

Die Beteiligung an der Fondsgesellschaft
wird alternativ dadurch erworben, indem
ein Anleger das gedruckte Beitrittsfor-
mular vollstindig ausfiillt und an den mit
»Anleger” gekennzeichneten Stellen unter-
zeichnet. Die vollstdndige Beitrittserkla-
rung wird anschliefsend durch den Anleger
oder dessen Anlageberater bzw. -vermittler
im Original oder mittels telekommunika-
tiver Ubermittlung (Telefax; E-Mail) an die

MIG Service GmbH
Anlegerservice MIG Fonds 17
Stethaimerstr. 32-34
D-84034 Landshut

oder an die
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MIG Beteiligungstreuhand GmbH
Ismaninger Str. 102
D-81675 Miinchen

gesandt. Beide Empfianger sind berechtigt,
Beitrittserklarungen (Zeichnungs-
angebote) entgegenzunehmen.

Der Beitritt des Anlegers wird durch An-
nahme der Beitrittserklarung seitens der
Treuhandkommanditistin wirksam. Jeder
Anleger erhéilt in diesem Fall eine Annah-
mebestitigung, wobei die Annahmeerkléa-
rung der Treuhandkommanditistin auch
durch Faksimile unterzeichnet sein kann.

Eigenschaften von Anlegern

Die Kommanditanteile an der Fondsgesellschaft
kénnen im Grundsatz nur durch einzelne
nattirliche oder juristische Personen erworben
werden. Dariiber hinaus ist mit Zustimmung der
HMW Komplementdr GmbH die Beteiligung ein-
zelner Personenhandelsgesellschaften, 6ffent-
lichrechtlicher Kérperschaften oder privater und
offentlichrechtlicher Stiftungen des deutschen
Rechts moglich. Ehepaare und eingetragene
Lebenspartnerschaften als solche sowie Ge-
meinschaften konnen sich nicht an der Gesell-
schaft beteiligen. Die Beteiligungsmoglichkeit
wendet sich ferner grundsétzlich nur an Anleger
mit Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland oder
Osterreich zum Zeitpunkt der Abgabe der Bei-
trittserklarung, so dass Beitrittserklarungen
anderer Anleger nicht angenommen werden
konnen, es sei denn, die HMW Komplementér
GmbH erteilt ihre Zustimmung.

Dauer des 6ffentlichen Angebots, vorzeitige
Schliefung, Kiirzungsmoglichkeiten

Das offentliche Angebot der Kapitalanlage
beginnt frithestens einen Tag nach der

Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts.
Die Dauer des 6ffentlichen Angebots ist begrenzt
bis 31.12.2024.

Die Beitrittserkldrungen von Anlegern werden in
der Reihenfolge ihres zeitlichen Eingangs regist-
riert und angenommen, so lange zur Zeichnung
freies Festkapital der Gesellschaft zur Verfiigung
steht. Die Beitrittsmoglichkeit endet grund-
satzlich, sobald Anleger Kapitalanteile mit einem
Gesamtbetrag in Hohe von EUR 99.999.000,00
tibernommen haben, das gesamte Festkapital
also zusammen mit der Einlage der Treuhand-
kommanditistin EUR 100,0 Mio. betrigt. Das
Platzierungsvolumen kann durch die HMW
Komplementidr GmbH mit Zustimmung der
externen KVG dreimal um jeweils bis zu EUR
20,0 Mio. auf bis zu rund EUR 160,0 Mio. (EUR
159.999.000,00) erhoht werden. Eine vorzeitige
Schliefsung der Zeichnungsmoglichkeit kann
auch vor dem 31.12.2024 erfolgen, sofern

das (ggf. erhohte) Platzierungsvolumen vor
diesem Zeitpunkt vollstindig ausgeschopft ist.

Im Ubrigen kénnen Zeichnungen von Anlegern
zuriickgewiesen werden, wenn deren Bertick-
sichtigung dazu fithren wiirde, dass das Emis-
sionsvolumen tiberschritten wird. Sofern sich
eine Beitrittserklarung mit dem Zeitpunkt der
vollstdndigen Kapitalplatzierung {iberschneidet,
kann die Treuhandkommanditistin die Annah-
me der Beitrittserklarung verweigern oder von
einem bereits abgeschlossenen Treuhandvertrag
zuricktreten (§ 6 Abs. 3 des Treuhandvertrags).

Zeichnungen von Anlegern konnen nicht be-
rlicksichtigt werden, wenn sie nicht die Eigen-
schaften erfiillen, die die Voraussetzung fiir
den Beitritt zur Gesellschaft bilden (vgl. hierzu
im vorstehenden Gliederungsabschnitt ,,Eigen-
schaften von Anlegern®). Auf den Erwerb eines
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Anteils an der MIG GmbH & Co. Fonds 17 ge-
schlossene Investment-KG besteht auch im Ubri-
gen kein Rechtsanspruch. Es ist moglich, dass
Zeichnungen von Anlegern im Einzelfall durch
die Treuhandkommanditistin auch aus anderen
Griinden nicht angenommen werden, wenn
keine Bereitschaft besteht, mit dem betreffenden
Anleger ein Vertragsverhéltnis zu begriinden.

Eine vorzeitige Schliefsung des Beteiligungsan-
gebots durch die Gesellschaft ist nur nach ent-
sprechender Anderung des Gesellschaftsver-
trags moglich. Eine nachtrigliche Kirzung der
vereinbarten Beteiligung kommt in Betracht,
wenn ein Anleger seine Einlageverpflichtung
nicht ordnungsgemaéfs erfiillt und es infolgedes-
sen zur Herabsetzung des Kapitalanteils des An-
legers kommt (vgl. in Kap. 4.1.2). Dariiber hinaus
bestehen keine Moglichkeiten der Gesellschaft,
die Zeichnung vorzeitig zu schliefsen oder Zeich-
nungen, Anteile oder Beteiligungen zu kiirzen.

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis der Anteile fiir einen Anleger
entspricht der Summe aus seiner Kommandit-
einlage (also der Einlageverpflichtung in Hohe
des Betrags des von ihm ibernommenen Kapi-
talanteils) und dem Ausgabeaufschlag (Agio).
Die Kommanditeinlage bzw. der Kapitalanteil fir
Anleger, deren Einlageverpflichtung vereinba-
rungsgemafs durch Einmalzahlung erfiillt wird —
Anteile der Anteilsklasse 1 — muss mindestens
EUR 5.000,00 betragen. Ein hoherer Betrag muss
bei Anteilen der Anteilsklasse 1 ganzzahlig
durch 100 teilbar sein. Die Kommanditeinlage
bzw. der Kapitalanteil fiir Anleger, deren Ein-
lageverpflichtung vereinbarungsgemafs durch
Teilzahlungen erfillt wird — Anteile der Anteils-
klasse 2 — muss mindestens EUR 18.000,00
betragen. Im Fall eines hoheren Einlagebetrags
muss bei der Anteilsklasse 2 der Differenzbetrag

zwischen der Mindesteinlage und der h6heren
Einlageverpflichtung ganzzahlig durch 600
teilbar sein. Das Agio betrigt grundsétzlich 5,0
% der Kommanditeinlage; es steht der KVG oder
der HMW Fundraising GmbH (vgl. Ziffer 3.3),
die von der KVG hierzu erméchtigt worden ist,
jedoch frei, im Einzelfall einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder auf das
Agio ganz zu verzichten.

Zahlung des Ausgabepreises

Die Anleger sind zur Leistung ihrer Gesamtein-
lage, also zur Zahlung des Betrags ihres Kapital-
anteils zuziiglich Agio, auf das im Rahmen

des Online-Zeichnungsprozesses oder in der
Beitrittserklarung angegebene Einlagenein-
zahlungskonto der Gesellschaft verpflichtet.

Die Gesellschaft hat insoweit eine unmittelbare
Zahlungsforderung gegentiber jedem Anleger,
die bei Falligkeit als eingefordert gilt. Teilzahlun-
gen eines Anlegers dienen vorrangig zur Erfiil-
lung jeweils falliger Einlageverpflichtungen und
nachrangig zur Erfillung falliger Agio-Ver-
pflichtungen. Die Einlageverpflichtung wird wie
folgt erfillt:

Einmalzahlung — Anteilsklasse 1

Die Anleger der Anteilsklasse 1 sind ver-
pflichtet, ihre Einlageverpflichtung
zuziglich Agio innerhalb von 10 Bank-
arbeitstagen nach Annahme der jeweiligen
Beitrittserklarung zur Gesellschaft zu
erfiillen.

Teilzahlungen — Anteilsklasse 2

Die Anleger der Anteilsklasse 2 sind ver-
pflichtet, ihre Einlageverpflichtung zu-
ziglich Agio in sechs gleich hohen Teil-
zahlungen (,,Capital Call“) zu erfiillen.
Jeder Capital Call betriagt mindestens EUR
3.000,00 zuztiglich anteiligem Agio und
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muss im Falle eines hoheren Betrags durch
ganzzahlig 100 teilbar sein. Die Capital
Calls sind wie folgt zur Zahlung fallig:

« der 1. Capital Call innerhalb von
10 Bankarbeitstagen nach Annahme der
Beitrittserklarung zur Gesellschaft

« der 2. Capital Call am 30.06.2023

« der 3. Capital Call am 30.06.2024

« der 4. Capital Call am 30.06.2025

« der 5. Capital Call am 30.06.2026

« der 6. Capital Call am 30.06.2027.

Die Capital Calls, die zum Zeitpunkt des Beitritts
eines Anlegers bereits fillig sind, sind fiir den be-
treffenden Anleger zusammen mit dessen erster
Teilzahlung (1. Capital Call) nach Beitritt zur Ge-
sellschaft fallig. Jeder Anleger ist berechtigt, noch
offenstehende Capital Calls vorfillig zu leisten.

Ausschiittungsverrechnung

Die Fondsgesellschaft ist berechtigt, Zahlungs-
verpflichtungen gegentiiber einem Anleger auf-
grund Entnahmeanspriichen des Anlegers nach
beschlossener Ausschiittung (von Gewinnen
oder Liquidititsiiberschiissen) ganz oder teilwei-
se mit den jeweils zuletzt fillig werdenden Teil-
betrdgen der Einlageverpflichtung des Anlegers
nebst anteiligem Agio zu verrechnen (,,Ausschiit-
tungsverrechnung®). Im Umfang der jeweiligen
Ausschittungsverrechnung sind die Einlage-
und Agio-Zahlungsverpflichtungen des Anlegers
jeweils fillig gestellt. Die Ausschiittungsverrech-
nung fihrt im Umfang des Verrechnungsbetrags
zur Erfiillung der Einlageverpflichtung nebst
anteiligem Agio.

4.1.2 Riicknahme von Anteilen

Eine Riicknahme von Anteilen an der Fonds-
gesellschaft ist nicht vorgesehen. Ein Riick-

nahmepreis wird nicht ermittelt. Ein ordentli-
ches vorzeitiges Ausscheiden eines Anlegers aus
der Fondsgesellschaft ist nicht méglich.

Laufzeit der Gesellschaft; Kiindigung

des Anlegers

Die Gesellschaft ist grundsitzlich fir die Zeit bis
zum 31.12.2035 errichtet, sofern die Gesell-
schafter nicht mit Zustimmung der Komplemen-
tdrin und mit einer Mehrheit von 75 % der
abgegebenen Stimmen eine vorzeitige Auflésung
beschliefsen oder die Gesellschaft aus einem
anderen Grund aufserordentlich vorzeitig aufge-
l6st wird.

Die Beteiligung an der Fondsgesellschaft kann
durch einen Anleger nur aufserordentlich gekiin-
digt werden. Dies ist — mit der Folge einer Been-
digung der Kapitalanlage — moglich, wenn auf
Ebene der Fondsgesellschaft ein wichtiger Grund
(z. B. eine erhebliche Pflichtverletzung durch
einen Geschiftsfithrer der Gesellschaft) vorliegt,
der eine Fortfiihrung der Beteiligung unzumutbar
erscheinen ldsst. Die Kiindigung hat schriftlich
zu erfolgen und ist an die Gesellschaft, vertreten
durch die Komplementérin zu richten. Der An-
leger scheidet bei wirksamer aufserordentlicher
Kiindigung grundsatzlich aus der Fondsgesell-
schaft aus und erhélt ein Auseinandersetzungs-
guthaben (vgl. fiir einen Sonderfall jedoch im
nachfolgenden Gliederungsabschnitt ,,Auseinan-
dersetzungsguthaben®). Etwas anderes gilt nur
dann, wenn die Gesellschaft zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Kiindigung bereits aufgeltst
ist, da der kiindigende Anleger hier — anstelle
eines Ausscheidens — an der Liquidation (bis zur
Vollbeendigung der Gesellschaft) teilnimmt.

Gesetzliches Widerrufsrecht
Ein vorzeitiges Ausscheiden des Anlegers aus
der Gesellschaft kommt ferner dann in Betracht,
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wenn er nach Beitritt wirksam ein etwaiges ge-
setzliches Widerrufsrecht oder ein vergleich-
bares gesetzliches Riicktrittsrecht hinsichtlich
der Beteiligung ausiibt. Der ausscheidende An-
leger erhélt — vorbehaltlich der Auflésung der
Fondsgesellschaft geméfs § 23 Abs. 6 des Gesell-
schaftsvertrags — ein Auseinandersetzungsgut-
haben (vgl. hierzu im Gliederungsabschnitt
,Auseinandersetzungsguthaben bei Ausschei-
den®). Falls sich die Gesellschaft zum Zeitpunkt
der Austibung des Widerrufsrechts bereits in
Liquidation befindet, scheidet der Anleger dem-
gegentiiber nicht aus der Gesellschaft aus,
sondern nimmt bis zur Vollbeendigung der Ge-
sellschaft an deren Liquidation teil.

Ausschliefdung eines Anlegers

Die HMW Komplementir GmbH kann die (mit-
telbare) Beteiligung des Anlegers durch aufseror-
dentliche Kiindigung beenden, wenn in der Per-
son des Anlegers ein wichtiger Grund vorliegt,
der den weiteren Verbleib des Anlegers in der
Fondsgesellschaft unzumutbar macht. Bei Vor-
liegen eines wichtigen Grundes kann ein Anleger
ferner durch Mehrheitsbeschluss der tibrigen
Gesellschafter aus der Gesellschaft ausgeschlos-
sen werden. ,Wichtige Griinde* fiir das unfrei-
willige vorzeitige Ausscheiden des Anlegers aus
der Fondsgesellschaft bilden etwa gravierende
Pflichtverletzungen gegeniiber der Fondsgesell-
schaft. Dariiber hinaus scheidet der Anleger
auch ohne Kiindigung oder Ausschluss aus,
wenn iiber sein Vermd&gen oder sein Nachlass ein
Insolvenzverfahren eréffnet worden ist oder ein
Privatglaubiger des Anlegers die Gesellschaft
kiindigt (§ 21 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrags).

Auseinandersetzungsguthaben

bei Ausscheiden

Ein Anleger, der vorzeitig aus der Fondsgesell-
schaft ausscheidet, erhilt grundsétzlich ein

Auseinandersetzungsguthaben. Etwas anderes
gilt nur in dem Sonderfall, dass das Auseinan-
dersetzungsguthaben bei dessen Falligkeit — vor
allem wegen des gleichzeitigen Ausscheidens
einer Vielzahl von Anlegern — nicht aus liquidem
Vermogen der Gesellschaft beglichen werden
kann: in dieser Konstellation wird die Fondsge-
sellschaft aufgeldst, es sei denn, die verbleiben-
den Gesellschafter fassen mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen innerhalb von vier
Monaten einen Fortsetzungsbeschluss (§ 23 Abs.
6 des Gesellschaftsvertrags). Kommt es in dem
genannten Ausnahmefall zur Auflésung der
Fondsgesellschaft, scheidet der kiindigende
Anleger, sofern er zum Zeitpunkt der Auflésung
noch keine Zahlung auf sein Auseinanderset-
zungsguthaben erhalten hat, nicht aus der
Fondsgesellschaft aus, sondern nimmt an der
Liquidation teil und erhélt seinen Anteil am
Liquidationserlds (vgl. hierzu auch den Risiko-
hinweis in Kap. 5.1.2 ,Vorzeitige Auflésung der
Gesellschaft®).

Durch das Auseinandersetzungsguthaben wird
das gesamte Mitgliedschaftsrecht abgegolten.
Das Auseinandersetzungsguthaben entspricht
dem Anteil des ausscheidenden Anlegers am
Betrag des Eigenkapitals der Gesellschaft (also
dem grundsétzlich nach Verkehrswerten ermit-
telten Gesellschaftsvermogen, abziiglich Ver-
bindlichkeiten) zum Zeitpunkt des vorzeitigen
Ausscheidens: Gemafs § 23 Abs. 1 des Gesell-
schaftsvertrags (abgedruckt in Kap. 8.1) besteht
es aus dem positiven Saldo aller fiir den
ausscheidenden Gesellschafter geméfs § 6 des
Gesellschaftsvertrags gefiihrten Kapital- und
Verrechnungskonten zum Ausscheidenszeit-
punkt sowie dem Anteil des ausscheidenden
Gesellschafters, der seiner Vermogensbeteili-
gung gemaéfs § 15 Abs.1 des Gesellschaftsvertrags
zum Ausscheidenszeitpunkt entspricht, am
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Gesamtbetrag der ,,Nicht realisierten Gewinne/
Verluste aus der Neubewertung* der Gesellschaft
gemifs § 21 Abs. 4 KARBV laut der letzten Han-
delshilanz vor dem Ausscheidenszeitpunkt. Auf
diese Weise werden zugleich die im Gesell-
schaftsvermoégen vorhandenen stillen Reserven
bzw. stillen Lasten berticksichtigt. Ein ideeller
Geschiftswert der Fondsgesellschaft bleibt bei
der Ermittlung der Abfindung aufser Ansatz. Das
Auseinandersetzungsguthaben ist von der Ge-
sellschaft zu errechnen. Im Streitfall entscheidet
ein Schiedsgutachter. Das Auseinandersetzungs-
guthaben ist acht Monate nach seiner verbind-
lichen Feststellung fillig. Die Gesellschaft kann
das Auseinandersetzungsguthaben teilweise
oder vollstdndig vorfillig auszahlen. Anderer-
seits kann sich in einem Sonderfall geméfs § 23
Abs. 6 des Gesellschaftsvertrags trotz Falligkeit
eine Verzogerung der Auszahlung (durch Stun-
dung) ergeben, falls und solange die Gesellschaft
die Zahlungsverbindlichkeit nicht aus liquidem
Vermogen erfiillen kann. Der Anspruch auf

das Auseinandersetzungsguthaben kann nur mit
vorheriger Zustimmung der Komplementérin
uUbertragen werden.

Es wird darauf hingewiesen, dass die KVG fiir die
Fondsgesellschaft kein Liquiditdtsmanagement-
system einrichtet und hierzu mangels Einsatzes
von Leverage (Fremdkapital) auch nicht ver-
pflichtet ist (§ 30 Abs. 1 S. 1 KAGB). Es wurden
zudem keine besonderen Mafsnahmen getroffen,
um Zahlungen an Anleger im Zusammenhang
mit der Riicknahme ihrer Anteile zu leisten, da
eine solche vorzeitige Rlicknahme plangeméfs
nicht vorgesehen ist. Sofern einzelne Anleger
nach den Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trags ausnahmsweise vorzeitig ausscheiden, soll
das im Gegenzug von der Gesellschaft geschul-
dete Auseinandersetzungsguthaben grundsétz-
lich aus der Liquidititsreserve bezahlt werden.

Riickabwicklung der Beteiligung wegen Nicht-
erfiillung der Einlageverpflichtung

Eine Sonderregelung gilt dann, wenn die Kapital-
anlage eines Anlegers durch Ricktritt der Treu-
handkommanditistin beendet wird, weil er trotz
Mahnung und Nachfristsetzung seine Einlage-
und Agioverpflichtung ganz oder teilweise nicht
erflllt hat. Der ausscheidende Anleger erhélt in
diesem Fall kein Auseinandersetzungsguthaben,
sondern eine Riickzahlung seiner bis dahin an
die Gesellschaft geleisteten Einlagen. Der An-
leger ist der Fondsgesellschaft andererseits zum
Schadensersatz wegen Nichterfiillung verpflich-
tet. Der Schadensersatzanspruch lautet auf den
Gesamtbetrag der von der Gesellschaft aufgrund
des Beitritts des betreffenden Anlegers und in
Abhéngigkeit von dessen Einlageverpflichtung
(einschliefslich Agio) an Vertragspartner und
Gesellschafter bereits bezahlten Provisionen,
sonstigen Verglitungen und Kostenerstattungen
(vgl. hierzu in Kap. 6.3). Die Geltendmachung
weiterer Schadensersatzanspriiche bleibt
vorbehalten. Der betroffene Anleger hat die
Méglichkeit nachzuweisen, dass tiberhaupt kein
oder nur ein geringerer Schaden der Fonds-
gesellschaft oder der Treuhdnderin entstan-

den ist. Die Anspriiche der Fondsgesellschaft auf
Schadensersatz werden mit dem etwaigen
Anspruch des Anlegers auf Riickzahlung seiner
bisher geleisteten Einlagen verrechnet.

Sofern ein Anleger nur mit einem Teil seiner
Einlageverpflichtung in Verzug gerét, besteht
nach erfolgloser Mahnung und Nachfristsetzung
alternativ, nach dem Ermessen der HMW Kom-
plementir GmbH, die Méglichkeit, dass der Ka-
pitalanteil des sdumigen Anlegers auf den Betrag
der von ihm bisher tatséchlich geleisteten Teil-
einlage auf den Kapitalanteil (ohne Agio) herab-
gesetzt wird, sofern dies durch sachliche Griinde
in der Person des Anlegers gerechtfertigt ist und
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der Betrag der Teileinlage den Mindesteinlage-
betrag in der jeweiligen Anteilsklasse erreicht
(vgl. unter Kap. 4.1.1 ,,Ausgabepreis®).

Beendigung der Beteiligung durch Auflésung
der Fondsgesellschaft

Die Kapitalanlage endet plangeméfs bei Vollbeen-
digung der Fondsgesellschaft. Die ,Vollbeendi-
gung” wird erreicht, wenn die Gesellschaft — vor
allem bei Laufzeitende — aufgeldst worden ist
und im Anschluss daran die Abwicklung der
Gesellschaft (,Liquidation®) durch Verdufserung
des verbliebenen Gesellschaftsvermogens voll-
stindig abgeschlossen worden und der Liquida-
tionserlds unter den Anlegern entsprechend
ihrer Vermogensbeteiligung verteilt worden ist
(vgl. zur ,Auflésung” der Gesellschaft ndher
unter Kap. 4.2.2 ,, Auflésung®).

4.2 HAUPTMERKMALE DER ANTEILE
UND WESENTLICHE RECHTE DER
ANLEGER AUS GESELLSCHAFTS-
UND TREUHANDVERTRAG

4.2.1 Art und Hauptmerkmale der Anteile,
Anteilsklassen

Kommanditanteil

Die Kapitalanlage vermittelt dem Anleger die
Position und die Rechte eines Kommanditisten
in einer Kommanditgesellschaft (GmbH & Co.
KG). Die gesellschaftsrechtliche Beteiligung er-
folgt bei Beitritt zwar zunéchst mittelbar tiber
die Treuhandkommanditistin als Treuhénderin.
Jeder Anleger ist nach den Bestimmungen des
Gesellschafts- und des Treuhandvertrags im
Innenverhéltnis zur Gesellschaft jedoch wirt-
schaftlich und rechtlich so gestellt, wie wenn er
direkt als Kommanditist beteiligt wére. Die nach-
folgende Darstellung der mit der Kapitalanlage

verbundenen Rechte des Anlegers laut Gesell-
schafts- und Treuhandvertrag gilt somit unbe-
schadet dessen, ob der Anleger als Treugeber an
der Gesellschaft beteiligt oder aber als direkt
beteiligter Kommanditist der Gesellschaft in das
Handelsregister eingetragen ist. Die Griindungs-
gesellschafter und die Anleger werden in diesem
Kapitel 4.2 daher bei Darstellung des Gesell-
schaftsverhaltnisses auch einheitlich als ,,Gesell-
schafter” bezeichnet.

Die Kommanditanteile sind nicht verbrieft. Es
werden ferner keine Anteilsscheine ausgegeben.
Die Anteile lauten — anders als Aktien — weder
auf den Inhaber noch auf den Namen.

Anteilsklassen

Bei der Fondsgesellschaft werden zwei Anteils-
klassen gemaéfs §§ 149 Abs. 2, 96 Abs. 1 KAGB
gebildet:

Anteilsklasse 1

Kommanditanteile an der Gesellschaft,
bei denen die Einlageverpflichtung des
Anlegers vereinbarungsgemaéis durch eine
Einmalzahlung erfiillt werden muss, bilden
die Anteilsklasse 1. Die Mindesteinlage-
verpflichtung bei Anteilen der Anteils-
klasse 1 betrégt EUR 5.000,00. Sofern der
Einlagebetrag hoher ist, muss der Diffe-
renzbetrag zwischen der Mindesteinlage
und der héheren vom Anleger tibernom-
menen Einlageverpflichtung ganzzahlig
durch 100 teilbar sein.

Anteilsklasse 2

Kommanditanteile an der Gesellschaft,
bei denen die Einlageverpflichtung des
Anlegers vereinbarungsgemaéis durch Teil-
zahlungen (,,Capital Calls®) erfiillt wer-
den muss, bilden die Anteilsklasse 2. Die

55



KAPITEL 4 / RECHTLICHE GRUNDLAGEN DER KAPITALANLAGE

56

Mindesteinlageverpflichtung bei Anteilen
der Anteilsklasse 2 betrdgt EUR 18.000,00.
Sofern der Einlagebetrag hoher ist, muss
der Differenzbetrag zwischen der Min-
desteinlage und der héheren vom Anleger
tibernommenen Einlageverpflichtung
ganzzahlig durch 600 teilbar sein.

Der Wert jedes Anteils wird fiir jede der beiden
Anteilsklassen gesondert errechnet (§ 96 Abs. 1
S. 4 KAGB). Die Wertermittlung richtet sich ge-
mafs § 96 Abs. 4 KAGB nach den Vorschriften
der KARBV. Im Ubrigen weisen die Kommandit-
anteile der beiden Anteilsklassen die gleichen
Ausgestaltungsmerkmale auf.

4.2.2 Gesellschaftsvertrag

Das Rechtsverhéltnis jedes Anlegers zur Fonds-
gesellschaft richtet sich nach den Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrags (abgedruckt in
Kap. 8.1), des Treuhandvertrags (abgedruckt in
Kap. 8.2) und der Anlagebedingungen (abge-
druckt in Kap. 8.3) sowie ergdnzend den gesetz-
lichen Bestimmungen, inshesondere in

§§ 105 ff., 161 ff. Handelsgesetzbuch (HGB) und
§§ 149 ff. KAGB.

Geschaftsfithrung

Die Anleger sind nicht an der Geschéftsfithrung
der Fondsgesellschaft beteiligt. Diese obliegt der
HMW Komplementiar GmbH als Komplementé-
rin und der MIG Capital AG als externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Lediglich bestimmte, in
§ 8 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags bezeichnete
aufsergewohnliche Mafsnahmen, vor allem im
Bereich des Portfolio-Managements, bediirfen
der vorherigen Zustimmung durch Mehrheitsbe-
schluss. Dies ist z. B. der Fall, wenn die Fondsge-
sellschaft Beteiligungen an einem Unternehmen
erwirbt und die gesamten handelsrechtlichen

Anschaffungskosten hierfiir den Betrag von
EUR 20,0 Mio. iibersteigen, wenn die Fondsgesell-
schaft Anteile an verschiedenen Beteiligungs-
unternehmen im sachlichen oder zeitlichen
Zusammenhang an den gleichen Erwerber ver-
aufdert oder wenn die Fondsgesellschaft
wihrend ihrer Laufzeit in einem Geschéftsjahr
Anteile an einem oder mehreren Beteiligungs-
unternehmen verdufsert, deren gesamte
handelsrechtliche Anschaffungskosten den
Betrag von 50 % des Festkapitals der Gesellschaft
tbersteigen.

Beschlussfassung, Stimmrechte

Die Gesellschafter sind innerhalb der Fondsge-
sellschaft fir eine Reihe von Angelegenheiten
zustdndig, iber die nicht allein die Komplemen-
tarin oder die externe KVG entscheiden kann
oder soll. Hierzu zdhlen geméfs § 11 Abs. 1 des
Gesellschaftsvertrags Anderungen des Gesell-
schaftsvertrags, die Feststellung des Jahresab-
schlusses, die jahrliche Entlastung der Komple-
mentérin, die Wahl des Abschlusspriifers, die
Entscheidung tiber Ausschiittungen und iber
zustimmungspflichtige Geschéftsfiihrungsmafs-
nahmen (vgl. hierzu unter ,,Geschéftsfithrung®)
oder iiber eine vorzeitige Auflésung der Gesell-
schaft. Die Gesellschafter treffen ihre Entschei-
dungen durch Beschliisse, die entweder im
schriftlichen Verfahren oder in Gesellschafter-
versammlungen gefasst werden. Im Regelfall
sollen Beschliisse aus organisatorischen Griin-
den und zur Kostenersparnis im schriftlichen
Verfahren gefasst werden.

Die Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren
(§ 13 des Gesellschaftsvertrags) wird durchge-
fihrt, indem die HMW Komplementir GmbH die
Aufforderung zur Abstimmung im schriftlichen
Verfahren (,Abstimmungsaufforderung®) an

alle Gesellschafter in Textform, also postalisch,
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mittels Telefax oder per E-Mail, versendet. An-
leger, die der Gesellschaft im Zeitraum zwischen
Beginn und Abschluss eines schriftlichen Be-
schlussverfahrens neu beitreten, nehmen an
diesem Beschlussverfahren grundsétzlich nicht
teil. Der Abstimmungsaufforderung sind die Be-
schlussgegenstinde beigefligt. Die Stimmabgabe
der Gesellschafter erfolgt anhand der mit der
Abstimmungsaufforderung versandten Abstim-
mungsunterlage, innerhalb der dort angege-
benen Frist (mindestens vier Wochen nach
Versendung der Abstimmungsaufforderung),
schriftlich, per Telefax oder per E-Mail. Alter-
nativ kann die Stimmabgabe nach Wahl des
Anlegers auch auf elektronischem Weg, iiber die
Online im Anlegerportal der MIG Fonds bereit-
gestellte Abstimmungsunterlage, durchgefiihrt
werden (,,Online-Abstimmung®). Beschliisse
kommen im schriftlichen Verfahren nur zu-
stande, wenn Gesellschafter mit zusammen min-
destens 25 % aller bei der Gesellschaft vorhan-
denen Stimmen an der Abstimmung teilnehmen
(also rechtzeitig eine Abstimmungsunterlage
zuriickgesandt oder online ihre Stimme abge-
geben haben).

Wird zur Beschlussfassung demgegeniiber eine
Gesellschafterversammlung abgehalten, so er-
folgt die Einberufung durch die HMW Komple-
mentir GmbH durch Versendung der Einladung
an alle Gesellschafter (§ 12 des Gesellschaftsver-
trags) mittels Post-, E-Mail- oder Telefax-Ver-
sand. Mit der Einberufung werden der Zeitpunkt,
der Ort und die Tagesordnung der Gesellschaf-
terversammlung einschliefdlich aller Beschluss-
gegenstidnde angegeben. Zwischen dem Tag der
Absendung des Einberufungsschreibens und
dem Tag der Versammlung muss eine Frist von
mindestens vier Wochen liegen. Die Gesell-
schafterversammlung findet grundsétzlich am
Sitz der Gesellschaft statt, sofern die HMW

Komplementdr GmbH nicht einen geeigneten
abweichenden Ort bestimmt. Eine ordnungsge-
mafs einberufene Gesellschafterversammlung
ist ohne Riicksicht auf die Zahl der anwesenden
oder vertretenen Gesellschafter beschlussfihig,
sofern zumindest die Komplementérin sowie
die Treuhandkommanditistin anwesend oder
vertreten sind.

Falls Gesellschafter, die zusammen mindestens
10 % des Festkapitals der Gesellschaft halten,
dies schriftlich unter Angabe der Tagesordnung
verlangen, ist die HMW Komplementir GmbH
verpflichtet, eine aufserordentliche Gesellschaf-
terversammlung mit bestimmten Beschluss-
gegenstanden einzuberufen oder ein ent-
sprechendes schriftliches Beschlussverfahren
durchzufiihren. Sofern die Komplementéirin
dieser Verpflichtung nicht innerhalb eines an-
gemessenen Zeitraums nachkommt, sind die
Gesellschafter, die die Einberufung ordnungsge-
mafs verlangt haben, berechtigt, die Gesellschaf-
terversammlung mit den von ihnen verlangten
Beschlussgegenstidnden selbst einzuberufen.
Gesellschafter, die zusammen mindestens 10 %
des Festkapitals halten, sind ferner berechtigt,
die Ergdnzung der Tagesordnung mit bestimm-
ten Beschlussgegenstinden fiir eine bereits ein-
berufene Gesellschafterversammlung oder ein
bereits eingeleitetes schriftliches Beschluss-
verfahren zu verlangen und — sofern diesem Ver-
langen nicht innerhalb angemessener Frist
entsprochen wird — selbst eine Gesellschafter-
versammlung zur Entscheidung Giber diese
Beschlussgegenstidnde einzuberufen (vgl. § 12
Abs. 4 des Gesellschaftsvertrags).

Die Stimmrechte jedes Gesellschafters richten
sich nach seinem Kapitalanteil, mit der Mafs-
gabe, dass auf je EUR 100 Kapitalanteil eine
Stimme entfallt (§ 10 Abs. 3 des Gesellschafts-
vertrags). Damit ergibt sich fiir jeden Anleger
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die Anzahl seiner Stimmrechte aus dem gezeich-
neten Einlagebetrag und nicht aus dem tatséich-
lich einbezahlten Einlagebetrag. Jeder Anleger
bt seine Stimmrechte bei Beschlussfassungen
im schriftlichen Verfahren oder in Gesellschaf-
terversammlungen selbst aus. Bei Gesellschaf-
terversammlungen kann der Anleger auch einen
Vertreter beauftragen, der eine schriftliche
Vollmacht vorlegen muss.

Gesellschafterbeschliisse werden grundsétzlich
mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst. Dies gilt z. B. fiir die Feststel-
lung des Jahresabschlusses, die Beschlussfas-
sung liber Ausschiittungen (mit Einschrankung),
die Entlastung der Komplementérin oder die
Entscheidung tiber zustimmungspflichtige Ge-
schiftsfihrungsmafinahmen. Einer Mehrheit
von 75 % der abgegebenen Stimmen bedarf jede
Beschlussfassung iiber eine Anderung des Ge-
sellschaftsvertrags oder tiber die vorzeitige Auf-
l6sung der Gesellschaft. Nachschusspflichten
kénnen nur mit Zustimmung des jeweils be-
troffenen Gesellschafters beschlossen werden.

Jeder Gesellschafter kann eine Beschlussfassung
gerichtlich tiberpriifen lassen, sofern ein
Beschluss aus seiner Sicht unter einem Verfah-
rensfehler oder einem inhaltlichen Mangel |
eidet. Die Unwirksamkeit eines Gesellschafter-
beschlusses kann jedoch nur binnen einer
Ausschlussfrist von einem Monat nach Kennt-
niserlangung, spitestens binnen eines

Monats nach Erhalt der Niederschrift iber die
Beschlussfassung, durch eine gegen die Ge-
sellschaft zu richtende Klage geltend gemacht
werden. Nach Ablauf dieser Klagefrist gilt ein
etwaiger Mangel als geheilt, es sei denn, der
angegriffene Beschluss verstofst durch seinen
Inhalt gegen zwingende gesetzliche Regelungen
(nichtiger Beschluss). Die Unwirksamkeit

eines solchen ,nichtigen“ Beschlusses kann
auch nach Ablauf der Klagefrist gerichtlich gel-
tend gemacht werden.

Geschiiftsjahr, Jahresabschluss

Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Ka-
lenderjahr. Die Komplementérin hat innerhalb
der gesetzlichen Frist den Jahresabschluss sowie
den Lagebericht fiir das vergangene Geschéfts-
jahr aufzustellen. Der Jahresabschluss wird
entsprechend den gesetzlichen Vorschriften
durch einen Abschlusspriifer gepriift. Der
Abschlussprifer wird durch die Gesellschafter
mittels Mehrheitsbeschlusses bestimmt.

Beteiligung am Vermégen und am Ergebnis

der Gesellschaft

Die Gesellschafter sind am Vermdégen der Gesell-
schaft jeweils im Verhéltnis des von ihnen auf
ihren Kapitalanteil bezahlten Einlagebetrags
zum Gesamtbetrag der von allen Gesellschaftern
auf ihren Kapitalanteil bezahlten Einlagen betei-
ligt (§ 15 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrags). Diese
Vermogensbeteiligung ist bei der Ausschiittung
von Liquidititsiiberschiissen der Fondsgesell-
schaft, fir die Berechnung einer Abfindung bei
vorzeitigen Ausscheiden oder fiir die Beteiligung
an einem Liquidationserlés von Relevanz.

Sofern die Gesellschaft in einem Geschéftsjahr,
insbesondere nach der erfolgreichen Veraufse-
rung einer Unternehmensbeteiligung, einen
(handelsrechtlich realisierten) Jahresiiberschuss
(Gewinn) erzielt, wird dieser Gewinn auf die
Gesellschafter aufgeteilt. Gleiches gilt im Falle
eines Jahresfehlbetrags (Verlust). Die Gewinnbe-
teiligung jedes Gesellschafters entspricht dem
Verhéltnis des von ihnen auf ihren Kapitalanteil
bezahlten Einlagebetrags zum Gesamtbetrag der
von allen Gesellschaftern auf ihren Kapitalanteil
bezahlten Einlagen am jeweiligen Bilanzstichtag
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(31.12.) des betreffenden Geschéftsjahres

(§ 15 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrags). Fiir die
Ergebnisbeteiligung eines Anlegers ist somit
nicht von Relevanz, zu welchem Zeitpunkt im
Laufe des betreffenden Geschéftsjahres die
Einlage auf den Kapitalanteil geleistet worden
ist, da es fiir die Ergebnisverteilung allein auf
den Einzahlungsstand am Bilanzstichtag (31.12.)
ankommt. Ein Gewinnanspruch entsteht mit
Feststellung des Jahresabschlusses.

[Beispiel fiir eine Vermoégens- und Gewinn-
beteiligung: Die Fondsgesellschaft verdufsert
im April ihres 7. Geschéftsjahres eine Unter-
nehmensbeteiligung fiir EUR 30,0 Mio., die
sie im 2. Geschéftsjahr fiir EUR 5,0 Mio.
erworben hatte. Nach Abzug von Verdufse-
rungskosten in Hohe von EUR 0,5 Mio. ver-
bleibt ein Verdufserungsgewinn in Hohe von
EUR 24,5 Mio. Die externe KVG erhélt im Zu-
sammenhang mit diesem Veradufserungsvor-
gang eine Transaktionsgebiihr in Héhe von
rund EUR 3,16 Mio. (vgl. ndher in Ziffer
6.3.3). Der Fondsgesellschaft verbleibt im
Zusammenhang mit der Beteiligungsverau-
fSerung somit im Ergebnis ein Gewinn in
Hohe von EUR 21,34 Mio. Sofern sich in dem
betreffenden Geschéftsjahr 07 keine sonsti-
gen Gewinne fiir die Fondsgesellschaft er-
geben und die Kosten, etwa fiir laufende Ver-
glitungen, in Summe z. B. rund EUR 0,5 Mio.
betragen, ergéibe sich ein Jahrestiberschuss
am 31.12. (Bilanzstichtag) in Héhe von EUR
20,84 Mio. Die Gesellschafter sind an diesem
Gewinn im Verhéltnis ihres einbezahlten
Kapitalanteils zum Gesamtbetrag des bereits
einbezahlten Festkapitals der Gesellschaft
am 31.12. des Geschéftsjahres 07 beteiligt.
Der Betrag der Anschaffungskosten fiir die
Unternehmensbeteiligung in Hohe von

EUR 5,0 Mio. fliefst durch den Beteiligungs-

verkauf ebenfalls in das Gesellschaftsver-
mogen zuriick. Die Gesellschafter sind
hieran im Verhéltnis ihrer Vermogensbe-
teiligung, also im Verhéltnis ihres zum
Zeitpunkt der Ausschiittung einbezahlten
Kapitalanteils zum Gesamtbetrag des
einbezahlten Festkapitals beteiligt

(§ 15 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrags).]

Sofern die Fondsgesellschaft in einzelnen Ge-
schiftsjahren Verluste erwirtschaftet, werden
diese unter den Gesellschaftern wie Gewinne,
also im Verhéltnis des jeweils bereits geleisteten
Einlagebetrags auf den Kapitalanteil im Verhélt-
nis zum Gesamtbetrag aller Einlageleistungen
am Bilanzstichtag (31.12.) des betreffenden
Geschéftsjahres verteilt. Die Verlustbeteiligung
fiihrt zu keiner Nachschuss- oder Einzah-
lungsverpflichtung, sondern hat Bedeutung als
Rechnungsposten fiir spitere Gewinnanteile
oder bei der Berechnung eines Auseinanderset-
zungsguthabens sowie fiir die Einkommensteuer
(vgl. hierzu in Kap. 7.2).

Die beiden Griindungsgesellschafterinnen, d. h.
die HMW Komplementir GmbH und die

MIG Beteiligungstreuhand GmbH, sind nicht
am Vermdgen und am Ergebnis (Gewinn

und Verlust) der Fondsgesellschaft beteiligt.

Entnahmen (Ausschiittungen)

Die Entscheidung, ob ein Liquiditdtsiiberschuss
(liquides Gesellschaftsvermdgen) oder ein
Jahresiiberschuss (,Gewinn®) an die Anleger
ausbezahlt wird, obliegt grundsétzlich der
Gesamtheit der Gesellschafter. Sie entscheiden
uber Entnahmen bzw. ,,Ausschiittungen®

nach Mafsgabe der Anlagebedingungen durch
Gesellschafterbeschluss mit einfacher Mehr-
heit. Abweichend hiervon kann die Komple-
mentirin mit Zustimmung der externen Kapital-
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verwaltungsgesellschaft auch ohne Gesell-
schafterbeschluss eine Ausschiittung von Er-
l6sen aus der Verdufserung von Anteilen an
einem Beteiligungsunternehmen oder aufgrund
Gewinnausschiittungen eines Beteiligungs-
unternehmens an die Anleger veranlassen.

Da die Ausschiittungen somit von einem Gesell-
schafterbeschluss oder einer Entscheidung der
Komplementérin nach Realisierung von Be-
teiligungserlésen abhingen, gibt es bei der
Fondsgesellschaft keinen bestimmten Ausschiit-
tungsrhythmus. Angaben zur Haufigkeit von
Ausschiittungen kénnen nicht gemacht werden.
Die Gesellschaft schiittet Jahresiiberschiisse in
einzelnen Geschéftsjahren oder Liquiditdtsiiber-
schiisse, inshesondere in Folge von Erlésen aus
der Verdufserung von Unternehmensbeteiligun-
gen, jedoch grundsitzlich aus, soweit sie nicht
nach Auffassung der Geschéftsfithrung und der
KVG als angemessene Liquidititsreserve zur
Sicherstellung einer ordnungsgemaéifsen Fort-
fiihrung der Geschéfte oder zur Durchfithrung
von Nachinvestitionen in Unternehmensbe-
teiligungen der Gesellschaft bendétigt werden
(vgl. § 5 Ziffer 1 der Anlagebedingungen, abge-
druckt in Kap. 8.3).

Entnahmen sind geméis § 16 Abs. 2 des Gesell-
schaftsvertrags nur mit Zustimmung der HMW
Komplementidr GmbH moglich, sofern und solan-
ge die Gesellschaft noch keinen Gesamtgewinn
(nach Erwirtschaftung aller bislang angefallenen
Kosten) erzielt hat oder soweit der Ausschiit-
tungsbetrag tiber den bisherigen Gesamtgewinn
hinausgeht. In diesem Fall werden den Gesell-
schaftern bzw. Anlegern durch die Entnahme Ein-
lagen auf die Kapitalanteile zuriickgezahlt. Falls
eine Ausschiittung weitergehend sogar dazu fiih-
ren wiirde, dass der Wert der Kommanditeinlage
unter den Betrag der im Handelsregister fiir einen

Gesellschafter eingetragenen Haftsumme herab-
gemindert wird, darf die Ausschiittung wegen des
damit verbundenen persénlichen Haftungsrisikos
fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten nur mit
Zustimmung des betroffenen Gesellschafters er-
folgen (§ 152 Abs. 2 S. 1 KAGB). Entnahmen

sind schliefslich ausgeschlossen, wenn die Aus-
schiittung einen Grund fiir die Eréffnung des
Insolvenzverfahrens iber das Vermdgen der
Gesellschaft herbeifiihren wiirde (§ 16 Abs. 2 des
Gesellschaftsvertrags).

Die Anleger haben nach einer Ausschiittungsent-
scheidung jeweils einen eigenen Zahlungs-
anspruch gegen die Gesellschaft. Diese Auszah-
lungsanspriiche sind nur mit vorheriger
Zustimmung der HMW Komplementdr GmbH
tbertragbar.

Informations- und Kontrollrechte der Anleger;
Jahresbericht

Der Jahresbericht der Fondsgesellschaft, der den
vom Abschlusspriifer gepriiften Jahresabschluss
nebst Lagebericht enthélt, ist bei der Fondsge-
sellschaft, Miinchener Strafse 52, 82049 Pullach
i. Isartal, erhéltlich. Jedem Anleger wird der
Jahresbericht auf Anfrage abschriftlich zur
Verfliigung gestellt.

Jeder Gesellschafter hat ferner das Recht, die
Richtigkeit des Jahresabschlusses unter Einsicht
der Biicher und Papiere der Gesellschaft zu prii-
fen. Er kann bei dieser Priifung kraft Gesetzes
zur Verschwiegenheit verpflichtete Angehorige
eines wirtschaftspriifenden, rechts- oder steuer-
beratenden Berufs hinzuziehen. Die hierdurch
entstehenden Kosten hat der betreffende Gesell-
schafter selbst zu tragen. In Sonderfillen, bei
Vorliegen wichtiger Griinde, kann jeder Gesell-
schafter nach entsprechender gerichtlicher
Anordnung weitergehende Auskunftsanspriiche
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durchsetzen und Einsicht in die Geschéftsunter-
lagen der Gesellschaft nehmen (§ 9 Abs. 1 des
Gesellschaftsvertrags; § 166 Abs. 1 und 3 HGB).

Die personlichen Daten eines Anlegers (insbe-
sondere Name und Anschrift) diirfen im Fall
eines ausnahmsweise berechtigten Auskunfts-
verlangens eines anderen Anlegers nur dann an
den Auskunftsberechtigten ibergeben werden,
wenn der betroffene Anleger vorab zustimmt

(§ 9 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags). Es be-
steht — vorbehaltlich anderslautender, zwingen-
der gesetzlicher Regelungen — allerdings grund-
sétzlich kein Recht der Gesellschafter bzw.
Anleger, Auskunft iber die persénlichen Daten
der anderen Anleger zu erhalten (vgl. zur Offen-
legung von Anlegerdaten den Risikohinweis in
Kap. 5.4).

Besondere Informationen durch die KVG

Die fiir die Fondsgesellschaft bestellte Kapital-
verwaltungsgesellschaft, die MIG Capital AG, in-
formiert die Anleger nach Mafsgabe der gesetz-
lichen Anforderungen nach § 300 Abs. 1 KAGB
regelméfsig tiber folgende Angelegenheiten:

+ den prozentualen Anteil der Vermdégens-
gegenstidnde der Fondsgesellschaft, die
schwer zu liquidieren sind und fiir die des-
halb besondere Regelungen gelten;

« neue Regelungen zum Liquidititsmanage-
ment der Fondsgesellschaft und

« das aktuelle Risikoprofil der Gesellschaft
und die von der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft zur Steuerung dieser Risiken einge-
setzten Risikomanagementsysteme.

Die betreffenden Informationen erfolgen grund-
sétzlich jahrlich und in schriftlicher Form. Sie
werden den Anlegern in der Regel in der ordent-
lichen Gesellschafterversammlung oder im

Rahmen des entsprechenden schriftlichen Be-
schlussverfahrens tibergeben.

Sofern sich Anderungen in Bezug auf die Haf-
tung der Verwahrstelle ergeben, informiert die
Kapitalverwaltungsgesellschaft die Anleger
gemadfs § 300 Abs. 4 KAGB hieriiber unverziglich
auf der Homepage der MIG Fondsgruppe, unter
www.mig-fonds.de.

Pflichtverletzungen und Schadenshaftung

Die Fondsgesellschaft hat im Falle schuldhafter
Pflichtverletzungen im Rahmen der laufenden
Geschéftsfithrung grundsétzlich Schadens-
ersatzanspriiche gegen die Komplementérin und
gegebenenfalls auch gegen deren eigenen Ge-
schiftsfiihrer sowie die externe KVG. Fir die
Geltendmachung eines solchen Schadensersatz-
anspruches geniigt es zunichst, dass die Fonds-
gesellschaft den Schaden infolge Pflichtverlet-
zung eines geschéftsfiihrenden Gesellschafters
oder der KVG darlegt. Die Komplementérin bzw.
die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss dann
ihrerseits darlegen und beweisen, dass sie keine
Sorgfaltspflicht verletzt hat oder dass sie kein
Verschulden trifft oder der Schaden in jedem
Fall, auch bei pflichtgeméfsem Alternativverhal-
ten, eingetreten wére. Der Schadensersatz der
Fondsgesellschaft gegeniiber der Komplemen-
tdrin kann nicht nur von der Gesellschaft selbst,
sondern auch von jedem Gesellschafter im
Wege einer sogenannten actio pro socio fiir die
Gesellschaft und auf Leistung an die Gesellschaft
durchgesetzt werden.

Ausscheiden der Komplementarin oder der
Treuhandkommanditistin aus der Gesellschaft
Die Gesellschafter sind bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes berechtigt, Mitgesellschafter,
somit auch die Komplementérin oder die Treu-
handkommanditistin, durch Beschlussfassung
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aus der Gesellschaft auszuschliefsen. Der Be-
schluss bedarf der einfachen Mehrheit der abge-
gebenen Stimmen. Einen ,wichtigen Grund” fir
einen solchen Ausschluss bilden vor allem grobe
Pflichtverletzungen des betreffenden Gesell-
schafters. Im Ubrigen scheiden Gesellschafter
auch ohne Beschlussfassung aus der Gesell-
schaft aus, wenn tiber ihr Vermogen ein Insol-
venzverfahren er6ffnet worden ist oder ein
Privatglaubiger des Gesellschafters nach Anteils-
pfandung die Gesellschaft kiindigt (§ 21 Abs. 1
lit. d) des Gesellschaftsvertrags). Die Komple-
mentarin und die Treuhandkommanditistin
kénnen dartber hinaus auch aus eigenem Ent-
schluss vorzeitig aus der Gesellschaft ausschei-
den, entweder durch ordentliche Kiindigung mit
einer Frist von sechs Monaten zum Quartalsende
oder durch aufserordentliche Kiindigung des Ge-
sellschaftsverhéltnisses aus wichtigem Grund.

Falls die HMW Komplementidr GmbH aus der Ge-
sellschaft ausscheidet, bestimmt die Treuhand-
kommanditistin mit Zustimmung der externen
KVG nach pflichtgeméfsem Ermessen rechtzeitig
vor dem Ausscheiden eine Kapitalgesellschaft
als neue personlich haftende Gesellschafterin,
die der Gesellschaft mit Wirksamwerden des
Ausscheidens der bisherigen Komplementérin
als neue Komplementérin beitritt und deren
gesellschaftsvertragliche Rechte und Pflichten
tbernimmt. Die Treuhandkommanditistin kann
nach pflichtgeméfsem Ermessen demgegeniiber
von der Bestimmung einer neuen Komplemen-
tdrin absehen, wenn die Gesellschaft zum
Zeitpunkt des Ausscheidens bereits aufgeldst ist
und ein anderer Liquidator als die bisherige
Komplementérin bestellt wurde.

Sofern die Treuhandkommanditistin aus der Ge-
sellschaft ausscheidet, bestimmt die Komplemen-
tdrin mit Zustimmung der externen KVG nach

pflichtgeméafdem Ermessen rechtzeitig eine neue
Treuhandkommanditistin, die der Gesellschaft zu
diesem Zweck als Kommanditistin beitritt und
unter Ausschluss der Auseinandersetzung im
Wege der Sonderrechtsnachfolge in alle Rechte
und Pflichten der ausscheidenden Treuhandkom-
manditistin eintritt. Die Anleger setzen ihr bishe-
riges Treuhandverhéltnis mit der neu bestellten
Treuhandkommanditistin fort. Bei Scheitern
einer solchen Bestellung erhalten sie demgegen-
uber eine unmittelbare Kommanditbeteiligung (§
21 Abs. 2 lit. b) des Gesellschaftsvertrags).

Tod eines Anlegers

Sofern ein Anleger verstirbt, geht seine Kom-
manditbeteiligung oder — bei mittelbarer Beteili-
gung liber die Treuhandkommanditistin — das
Treuhandverhéltnis auf seine Erben iiber. Die
Erben miissen sich gegeniiber der Gesellschaft
und der Treuhandkommanditistin in geeigneter
Form legitimieren (§ 19 des Gesellschaftsver-
trags). Mehrere Erben eines unmittelbar beteilig-
ten Kommanditisten erhalten dessen Anteil im
Wege der sog. Sondererbfolge anteilig entspre-
chend ihrer Erbquote. Sofern der Erblasser
demgegeniiber mittelbar, tiber die Treuhand-
kommanditistin beteiligt war, ibernimmt bei
mehreren Erben die Erbengemeinschaft das
Treuhandverhéltnis. Die Erbengemeinschaft
kann ihre Gesellschafterrechte oder ihre Rechte
aus dem Treuhandvertrag nur durch einen ge-
meinsamen, schriftlich bevollméchtigten Ver-
treter ausiiben. Bis dieser Vertreter bestellt ist,
ruhen die Rechte aus der Gesellschaftsbeteili-
gung bzw. dem Treuhandvertrag (mit Ausnahme
der Stimmrechte im Falle einer Anderung des
Gesellschaftsvertrags).

Auflésung der Gesellschaft
Die Gesellschaft hat eine Laufzeit bis
31.12.2035. Sie ist mit Ablauf dieses Tages
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aufgelost, sofern nicht die Gesellschafter mit
einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stim-
men und mit Zustimmung der Komplementérin
eine frithere Aufléosung der Gesellschaft be-
schliefsen. Dartiber hinaus wird die Gesellschaft
in einem Sonderfall gegebenenfalls vorzeitig
aufgelost, sofern sie ausscheidenden Gesell-
schaftern die Auseinandersetzungsguthaben bei
Félligkeit nicht aus liquidem Vermdégen, insbe-
sondere nicht ohne Verwertung von Unterneh-
mensbeteiligungen der Gesellschaft, bezahlen
kann (§ 23 Abs. 6 des Gesellschaftsvertrags; vgl.
hierzu auch in Kap. 4.1.2 ,Auseinandersetzungs-
guthaben bei Ausscheiden®). Weitere Auflos-
ungsgriinde kénnen eine Insolvenz der Gesell-
schaft oder eine gerichtliche Entscheidung nach
einer Auflosungsklage bilden (§ 131 Abs. 1 Nr. 3
und 4 HGB).

Die Fondsgesellschaft wird nach Auflésung
grundsétzlich durch die Komplementérin abge-
wickelt (,liquidiert”), sofern die Liquidation
nach den zwingenden gesetzlichen Bestimmun-
gen des KAGB nicht durch eine sonstige Person
durchgefiihrt oder durch Mehrheitsbeschluss
der Gesellschafter ein anderer Liquidator be-
stellt wird. Der Erlés aus der Verwertung des
Gesellschaftsvermogens wird zunédchst zur Til-
gung von Verbindlichkeiten der Gesellschaft
gegeniiber Dritten, sodann zur Tilgung von Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern (ins-
besondere zur Auszahlung von Guthaben auf
deren Variablen Kapitalkonten I) sowie zur
Riickzahlung der von der Treuhandkommandi-
tistin auf die flir eigene Rechnung geleistete
Bareinlage verwendet. Der verbleibende Liqui-
dationserlos wird schliefslich an die Gesell-
schafter im Verhéltnis ihrer Vermdégensbeteili-
gung ausbezahlt. Bei einer Auflésung infolge
Insolvenz der Gesellschaft erfolgt die Abwick-
lung grundsétzlich durch einen Insolvenz-

verwalter; die Rechte der Anleger richten sich
nach den insolvenzrechtlichen Vorschriften.

Eine Ubertragung des Investmentvermaogens ist
nicht vorgesehen.

Zugang und Genehmigung von Erklarungen
und Mitteilungen der Gesellschaft

Die Gesellschaft versendet ihre Erkldrungen und
Mitteilungen — abgesehen von den Ladungen zu
Gesellschafterversammlungen oder der Ein-
leitung eines schriftlichen Beschlussverfahrens
— grundsitzlich papierlos, indem solche Mittei-
lungen oder Erklarungen in das elektronische
Postfach jedes Anlegers, das im Anlegerportal
der MIG Fonds eingerichtet ist, eingestellt wer-
den. Jeder Anleger wird durch Ubersendung
einer E-Mail an die zuletzt genannte E-Mail-
Adresse dartiber informiert, dass eine neue Mit-
teilung an das elektronische Postfach iibermit-
telt wurde. Jeder Anleger kann demgegentiiber
verlangen, dass ihm Mitteilungen der Gesell-
schaft abweichend hiervon in Textform (regel-
mafsig also in gedruckter Form) zugesandt wer-
den. Der Versand erfolgt in diesem Fall jeweils
an die im Anlegerregister niedergelegte oder
die ansonsten vom Gesellschafter zuletzt mitge-
teilte Post-, Telefax- oder E-Mail-Adresse.

Erklarungen und Mitteilungen der Gesellschaft
werden spitestens drei Werktage nach dem Tag
der Postaufgabe bzw. dem E-Mail-Versand wirk-
sam. Sofern ein Anleger eine Mitteilung iiber
sein elektronisches Postfach erhilt, gilt der Tag,
an dem die betreffende Information mittels E-
Mail an den Anleger versandt wird, als der Tag
der Versendung. Diese Wirksamkeitsfiktion gilt
nicht, wenn es sich um eine Erkldrung von be-
sonderer Bedeutung handelt oder das Schreiben
als ,unzustellbar® zuriickgelangt und die Un-
zustellbarkeit vom Adressaten nicht zu vertreten
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ist oder wenn der Absender erkennt, dass die
Mitteilung aufgrund einer Stérung des Postbe-
triebs, des E-Mail-Versandes oder des Anleger-
portals der MIG Fonds nicht zugegangen ist

(§ 26 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrags). Erkla-
rungen der Gesellschaft gelten als genehmigt,
wenn der Adressat nicht innerhalb eines Monats
nach Zugang der Erklarung schriftlich gegen-
tiber dem Absender widerspricht, allerdings nur
unter der Voraussetzung, dass auf diese Folge
bei der Bekanntgabe der Erkldrung besonders
hingewiesen worden ist (§ 26 Abs. 3 des Gesell-
schaftsvertrags).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Die Beteiligung des Anlegers an der Fondsgesell-
schaft bzw. der Gesellschaftsvertrag und der
Treuhandvertrag unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Sofern es sich
beim Anleger um einen Verbraucher handelt,
der den Vertrag nicht zum Zweck seiner gewerb-
lichen oder selbstdndigen beruflichen Tatigkeit
abgeschlossen hat, gelten zu dessen Schutz
zusétzlich die jeweils zwingenden gesetzlichen
Bestimmungen des Staates, in dem er seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat.

Alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit
dem Gesellschaftsverhéltnis, wie z. B. Streitig-
keiten im Zusammenhang mit Beitritt, Aus-
scheiden, Gesellschafterbeschliissen sowie hin-
sichtlich der Rechte und Pflichten von Gesell-
schaftern, konnen gegen die Fondsgesellschaft
selbst gefiihrt werden. Ortlich zustindig ist mit
Rucksicht auf den Sitz der Gesellschaft (Pullach
i. Isartal) — in Abhéngigkeit vom Streitwert — das
Amtsgericht Miinchen oder das Landgericht
Minchen I (bei Klagen, die gesellschaftsspezifi-
sche Rechte und Pflichten betreffen, sind beim
Landgericht Miinchen die Kammern fiir Han-
delssachen zustidndig). Gleiches gilt bei Klagen

gegen die Komplementérin, die ihren Sitz eben-
falls in Pullach i. Isartal hat. Bei Klagen gegen die
MIG Beteiligungstreuhand GmbH als Treuhand-
kommanditistin oder die MIG Capital AG als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft sind —

in Abhéngigkeit vom Streitwert — ebenfalls das
Amtsgericht Miinchen oder das Landgericht
Miinchen I 6rtlich zusténdig.

Vollstreckung von Urteilen

Die Vollstreckung von Urteilen gegen die Fonds-
gesellschaft, die Komplementérin, die Treuhand-
kommanditistin oder die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft richtet sich nach der Zivilprozess-
ordnung (ZPO). Da alle vorbezeichneten
Gesellschaften deutschem Recht unterstehen, be-
darf es keiner Anerkennung der in Deutschland
gefillten Urteile vor deren Vollstreckung.

4.2.3 Treuhandvertrag

Abschluss des Treuhandvertrags

Der Anleger bietet der Treuhandkommanditis-
tin, der MIG Beteiligungstreuhand GmbH,

durch die Beitrittserklarung den Abschluss eines
Treuhandvertrags an. Der Treuhandvertrag
(abgedruckt in Kap. 8.2) kommt mit Annahme
dieses Angebots durch die Treuhandkomman-
ditistin zustande (vgl. ndher in Kap. 4.1.1).

Gegenstand des Treuhandvertrags

Der Treuhandvertrag regelt die Rechtsbeziehun-
gen zwischen der MIG Beteiligungstreuhand
GmbH als ,Treuhandkommanditistin® bzw.
,Treuhdnderin“ und dem einzelnen Anleger als
~Treugeber”. Grundlage und Bestandteil des
Treuhandvertrags sind der Gesellschaftsvertrag
der Fondsgesellschaft und die Anlagebedingun-
gen fiir das Beteiligungsverhéiltnis. Die Treu-
handkommanditistin wird vom Anleger jeweils
beauftragt und bevollméchtigt, fiir ihn einen
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Kommanditanteil an der Gesellschaft zu tiber-
nehmen und diesen Kommanditanteil treuhén-
derisch nach aufsen im eigenen Namen, im In-
nenverhéaltnis und im Verhéltnis zur Gesellschaft
aber im Auftrag und fiir Rechnung des Treuge-
bers zu halten. Die Hohe des von der Treuhand-
kommanditistin zu ibernehmenden Komman-
ditanteils bestimmt sich nach der geméfs
Beitrittserkldrung vom Treugeber iibernomme-
nen Beteiligung an der Gesellschaft (,Kapitalan-
teil“), ohne Berticksichtigung des Agio.

Rechtsstellung des Anlegers gegeniiber

der Gesellschaft

Der Anleger ist fiir die Dauer des Treuhandver-
trags nicht direkt als Kommanditist an der
Fondsgesellschaft beteiligt. Gesellschaftsrecht-
lich ist allein die beauftragte Treuhdnderin Kom-
manditistin, die diese Kommanditbeteiligung fir
eine Vielzahl von Anlegern im Verhéltnis zur Ge-
sellschaft einheitlich, mit einem gesamten festen
Kapitalanteil in Hohe des Gesamtbetrags aller
treuhdnderisch gehaltenen Kapitalanteile hilt.
Jeder Anleger ist im Innenverhéltnis zur Gesell-
schaft jedoch so gestellt, wie wenn er direkt als
Kommanditist beteiligt wére (vgl. § 5 Abs. 1 des
Gesellschaftsvertrags). Die sich aus dem Gesell-
schaftsvertrag ergebenden Rechte des Anlegers
sind in Kap. 4.2.2 dargestellt.

Einlageverpflichtung, Freistellung

der Treuhandkommanditistin

Jeder Anleger ist verpflichtet, seine Einlage auf
den itbernommenen Kapitalanteil und ein verein-
bartes Agio direkt an die Gesellschaft zu bezahlen
(vgl. im Einzelnen in Kap. 4.1.1 ,,Zahlung des Aus-
gabepreises”). Jeder Anleger ist dariiber hinaus
verpflichtet, die Treuhandkommanditistin von
den mit seiner Beteiligung verbundenen Einlage-
verpflichtungen gegentiber der Gesellschaft sowie
von der Haftung fiir Gesellschaftsverbindlich-

keiten freizustellen, sofern diese Haftung auf
dem treuh&nderisch gehaltenen Kommandit-
anteil beruht (vgl. zu diesem Sonderfall einer
Haftung fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten ge-
mafs § 172 Abs. 4 HGB in Kap. 5.2).

Die Vergiitung der Treuhandkommanditistin
fiir ihre Leistungen wird von der Gesellschaft
tbernommen (vgl. in Kap. 6.3.2).

Anderung des Treuhandvertrags

Die Treuhandkommanditistin kann erforderli-
che und zumutbare Anderungen des Treuhand-
vertrags vornehmen, inshesondere um diesen
an veranderte Umstidnde anzupassen, fehlende
Regelungen zu ergidnzen oder unklare Regelun-
gen zu konkretisieren (§ 7 Abs. 2 des Treuhand-
vertrags). Diese einseitige Anderungsbefugnis
erstreckt sich nicht darauf, Zahlungsverpflich-
tungen des Anlegers, wie z. B. eine Nachschuss-
pflicht oder eine Erweiterung der Haftung des
Anlegers, zu begrinden.

Beendigung des Treuhandvertrags

Jeder Anleger kann den Treuhandvertrag durch
ordentliche Kiindigung zum Ende eines Kalen-
derjahres, erstmals jedoch mit Wirkung zum
Ablauf des 31.12.2027, beenden und sich in-
folgedessen direkt als Kommanditist mit dem
bisher treuhdnderisch gehaltenen Kapitalanteil
an der Gesellschaft beteiligen. Der Treuhandver-
trag endet, sobald die unmittelbare Beteiligung
des Anlegers durch Eintragung im Handels-
register der Gesellschaft wirksam geworden ist.
Der Anleger tragt die Kosten seiner Eintragung
im Handelsregister. Die Moglichkeit, den Treu-
handvertrag auch vorher aus wichtigem Grund
zu klindigen, bleibt unberthrt.

Jeder Anleger ist grundsétzlich berechtigt, das
Treuhandverhéltnis bis zur Vollbeendigung der
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Fondsgesellschaft aufrechtzuerhalten, wenn
nicht die Treuhandkommanditistin ihrerseits
vorher (z. B. wegen Kiindigung oder Insolvenz)
aus der Gesellschaft ausscheidet und keine
Nachfolgerin bestellt wird, den Treuhandvertrag
aus wichtigen Griinden in der Person des Anle-
gers kiindigt oder vom Treuhandvertrag zuriick-
tritt, insbesondere weil der Anleger seiner Ein-
lageverpflichtung gegeniiber der Gesellschaft
ganz oder teilweise nicht (rechtzeitig) nach-
kommt (vgl. Kap. 4.1.2 ,,Riickabwicklung der
Beteiligung®). Dariiber hinaus endet der Treu-
handvertrag automatisch, falls ein Anleger nach
Mafsgabe des Gesellschaftsvertrags wirksam aus
der Gesellschaft ausscheidet (vgl. im Einzelnen
in § 6 Abs. 1 und 3 des Treuhandvertrags, abge-
druckt in Kap. 8.2).

4.2.4 Anlagebedingungen

Das Rechtsverhaltnis zwischen der MIG GmbH &
Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG und
ihren Anlegern richtet sich zusétzlich zum
Gesellschafts- und Treuhandvertrag nach den
Anlagebedingungen der Gesellschaft (abgedruckt
in Kap. 8.3). Die Anlagebedingungen binden
auch die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft.

In den Anlagebedingungen werden ergénzend
zum Gesellschaftsvertrag Anlagegrenzen und
Investitionskriterien fiir die Investitionen

der Fondsgesellschaft bzw. die Verwendung des
Gesellschaftsvermogens festgelegt (vgl. hierzu
niher in Kap. 1.5).

Die Anlagebedingungen enthalten im Ubrigen
Bestimmungen zu den Anteilsklassen (§ 2), zum
Ausgabepreis und den Kosten der Kapitalanlage
(§§ 3, 4), zur Ertragsverwendung, dem Ge-
schéftsjahr der Fondsgesellschaft, deren Laufzeit
und zu Berichten der Gesellschaft (§ 5) sowie

zur Laufzeit bzw. Auflésung der Gesellschaft und
zur Verwahrstelle (§§ 6, 7).

4.3 REGELN FUR DIE ERMITTLUNG UND
VERWENDUNG VON ERTRAGEN

Hinsichtlich der Regeln fiir die Ermittlung und
die Verwendung von Ertrdgen der Fondsgesell-
schaft wird verwiesen auf die Ausfiihrungen in
Kap. 4.2.2, im Gliederungsabschnitt ,,Beteiligung
am Vermdgen und am Ergebnis der Gesellschaft®
sowie ,Entnahmen (Ausschiittungen)”.

4.4 UBERTRAGUNG DER ANTEILE,
FUNGIBILITAT

Ubertragung der Beteiligung

Die Anleger sind berechtigt, ihren Kommandit-
anteil an der Fondsgesellschaft mit Zustimmung
der Komplementérin zu iibertragen. Die Uber-
tragung kann auch fiir einen Teil des Kapital-
anteils vorgenommen werden, wenn hierbei bei
Anteilen der Anteilsklasse 1 Kommanditanteile
von mindestens EUR 5.000,00 oder einen
ganzzahlig durch 100 teilbaren hoheren Betrag
und bei Kommanditanteilen der Anteilsklasse

2 Anteile von mindestens EUR 18.000,00 oder
einen ganzzahlig durch 600 teilbaren héheren
Betrag verbleiben. Die Ubertragung einzelner
Rechte und Pflichten aus dem Gesellschaftsver-
héltnis oder dem Treuhandvertrag ist dem-
gegeniiber, abgesehen von den im Gesellschafts-
vertrag geregelten Sonderfillen, grundsitzlich
ausgeschlossen.

Die Ubertragung bedarf der Zustimmung der
Komplementérin, die nur aus wichtigem Grund
versagt werden kann. Die Ubertragung kann
nur zum Ende eines Kalenderjahres erfolgen.



RECHTLICHE GRUNDLAGEN DER KAPITALANLAGE / KAPITEL 4

Mit Zustimmung der Komplementérin, die hier-
tber nach pflichtgeméfsem Ermessen entschei-
det, und bei Ubernahme der zusétzlichen Kosten
durch den Ubertragenden ist die Ubertragung
auch zu einem anderen Zeitpunkt zuldssig.

Die Ubertragung des Kommanditanteils eines
direkt beteiligten Anlegers geschieht im Wege
der Sonderrechtsnachfolge und wird erst wirk-
sam, sobald der Erwerber des (Teil-)Komman-
ditanteils der Komplementérin eine Register-
vollmacht geméfs § 25 Abs. 1 des Gesellschafts-
vertrags Uibergeben hat. Die Anteilsiibertragung
eines mittelbar tiber die Treuhénderin beteilig-
ten Anlegers geschieht, indem der betreffende
Anleger seine Rechte und Pflichten aus dem
Treuhandvertrag im Umfang der Ubertragung,
einschliefdlich der durch den Treuhandvertrag
vermittelten rechtlichen Stellung gegeniiber
der Gesellschaft, auf den Erwerber tibertragt.

Alle Kosten, die mit einer Anteilsiibertragung
verbunden sind, einschliefslich etwaiger Kosten
fiir eine Handelsregistereintragung, tragt der
uber seine Beteiligung verfiigende Anleger. Ab-
weichend hiervon trigt eine etwaige Gewerbe-
steuer, die infolge der Verfiigung auf Ebene der
Gesellschaft anfillt, die Gesellschaft.

Einschriankung der freien Handelbarkeit

der Anteile

Die Anteile an der Fondsgesellschaft werden
nicht an Bérsen oder Mirkten notiert oder ge-
handelt. Die freie Handelbarkeit der Anteile an
der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG ist aus diesem Grund in tatséch-
licher Hinsicht eingeschriankt. Zweitméarkte
fiir geschlossene Fonds stellen keine Handels-
plattform dar, die mit einer Borse oder einem
organisierten Markt vergleichbar wéaren.

Die freie Handelbarkeit der Anteile an der

Fondsgesellschaft ist weiterhin dadurch einge-
schrénkt, dass der Anleger seinen Anteil an der
Fondsgesellschaft bzw. die Rechte aus dem
Treuhandvertrag grundsitzlich nur zu bestimm-
ten Zeitpunkten auf Dritte ibertragen kann,
dass die Ubertragung von der Zustimmung der
HMW Komplementir GmbH abhédngig ist, dass
zusitzliche, durch unterjihrige Ubertragung
entstehende Kosten vom Anleger iibernommen
werden missen und dass Teiliibertragungen
auf bestimmte Mindestbetrige und Schwellen-
werte beschriankt sind. Auf die vorstehenden
Ausfiihrungen in diesem Kapitel wird Bezug
genommen.

4.5 ABSCHLUSSPRUFER

Mit der Prifung des Investmentvermaogens ein-
schliefslich des Jahresberichts ist bisher folgen-
der Abschlusspriifer beauftragt:

LM Audit & Tax GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Paul-Gerhardt-Allee 50
D-81245 Miinchen

4.6 REGELN FUR DIE VERMOGENS-
BEWERTUNG

4.6.1 Grundlagen

Der Verkehrswert der von der Fondsgesellschaft
gehaltenen Vermogenswerte und der Netto-
inventarwert je Anteil an der Fondsgesellschaft
werden mindestens einmal jahrlich ermittelt

(§ 272 Abs. 1 KAGB). Der Wert eines Unter-
nehmens, an dem sich die Gesellschaft beteiligen
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will, wird zudem festgestellt, bevor die Gesell-
schaft eine Beteiligung erwirbt.

Im Folgenden werden die von der Kapitalver-
waltungsgesellschaft in diesem Zusammenhang
festgelegten Bewertungsprozesse und die

dabei angewandten Bewertungsverfahren im
Uberblick erldutert.

4.6.2 Bewertung von Vermodgenswerten

Zugangshewertung

Bevor die Fondsgesellschaft in eine Unterneh-
mensbeteiligung investiert, ist ein externer
Bewerter hinzuzuziehen. Sofern der Wert der
Unternehmensbeteiligung EUR 50,0 Mio. iber-
steigt, hat die Bewertung durch zwei externe,
voneinander unabhéngige Bewerter zu erfolgen
(§ 261 Abs. 6 KAGB).

Die externen Bewerter sind unabhéngig von

der Fondsgesellschaft oder der Kapitalver-
waltungsgesellschaft, unterliegen einer gesetz-
lich anerkannten obligatorischen berufsméfdigen
Registrierung oder Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften oder berufsstdndischen Regeln und
kénnen ausreichende berufliche Garantien
vorweisen, um die Bewertungsfunktion wirksam
ausiiben zu kénnen. Bei der Bestellung werden
im Ubrigen die analog anzuwendenden gesetz-
lichen Vorgaben zu Auslagerungen durch

die Kapitalverwaltungsgesellschaft beachtet.

Die externen Bewerter erfiillen die gesetzlichen
Anforderungen fiir ihre Bestellung und werden
der Aufsichtsbehotrde vor ihrer Bestellung
namentlich mitgeteilt.

Zum Zeitpunkt des Erwerbs einer Unterneh-
mensbeteiligung wird in der Rechnungslegung
der Gesellschaft als Verkehrswert der Kaufpreis
fiir die Beteiligung einschliefdlich Anschaffungs-
nebenkosten angesetzt (§ 32 Abs. 2 KARBV).

Folgebewertung

Mindestens einmal jahrlich wird fir die Fonds-
gesellschaft eine Bewertung ihrer Vermdgens-
gegenstiande und die Berechnung des Nettoin-
ventarwerts je Anteil an der Gesellschaft
durchgefiihrt. Diese Folgebewertung wird von
der Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst oder
aufgrund Entscheidung der externen KVG durch
einen externen Bewerter vorgenommen. Falls
die Kapitalverwaltungsgesellschaft diese Folge-
bewertung selbst durchfiihrt, stellt sie durch in-
terne Organisationsmafsnahmen sicher, dass die
funktionale Unabhéngigkeit der hierbei handeln-
den Personen gewéhrleistet ist und Interessen-
konflikte vermieden werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft verpflichtet
Unternehmen, an denen die Fondsgesellschaft
eine Beteiligung hilt, Vermégensaufstellungen
auf den jeweiligen Zeitpunkt der Folgebewertung
zu erstellen und einmal jdhrlich anhand des von
einem Abschlusspriifer mit einem Bestitigungs-
vermerk versehenen Jahresabschlusses priifen
zu lassen.

Methodik der Wertermittlung

Der Verkehrswert der von der Fondsgesellschaft
gehaltenen Vermogenswerte wird auf Basis
gesetzlicher oder marktiiblicher Verfahren ermit-
telt. Anerkannte Grundséitze fiir die Unterneh-
mensbewertung werden hierbei berticksichtigt.

In einem ersten Schritt wird der Wert der Unter-
nehmen, an denen die Fondsgesellschaft beteiligt
ist, ermittelt, und zwar in der Regel auf Basis
eines Ertragswertverfahrens oder eines Discoun-
ted Cash-Flow-Verfahrens. Zur Bestimmung des
Unternehmenswerts wird demnach auf den Bar-
wert der mit dem Eigentum an dem Unternehmen
verbundenen Nettozufliisse an die Unterneh-
menseigner abgestellt. Zur Ermittlung dieses
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Barwerts wird ein Kapitalisierungszinssatz ver-
wendet, der die Rendite aus einer zur Investition
in das zu bewertende Unternehmen adiquaten
Alternativanlage reprasentiert. Der Wert eines
Unternehmens wird hier alleine aus seiner
Ertragskraft, d. h. seiner Fahigkeit, finanzielle
Uberschiisse fiir die Anteilseigner zu erwirtschaf-
ten, abgeleitet. Falls der Wert bei Liquidation

des Unternehmens den Wert bei Fortfithrung des
Unternehmens tUbersteigt, kommt demgegen-
uber der Liquidationswert als Unternehmens-
wert in Betracht. Besonderheiten der Bewertung,
z. B. flr kleine und mittelgrofse Unternehmen
(Abgrenzung des Bewertungsobjekts, Bestim-
mung des Unternehmerlohns, eingeschrankte
Informationsquellen) und wachstumsstarke
Unternehmen (geringer Informationsgehalt von
Vergangenheitsanalysen), werden bertiicksichtigt.
Der dergestalt ermittelte Zukunftserfolgswert
wird, wenn moéglich, anhand, von vereinfachten
Preisfindungen (z. B. Ergebnismultiplikatoren,
umsatz- oder produktmengenorientierten Multi-
plikatoren) auf Plausibilitit iiberpriift.

In einem zweiten Schritt wird der individuelle
Wert der Beteiligung am Gesamtunternehmen
ermittelt, indem beispielsweise Sonderrechte
wie Erlos- oder Liquidationspréiferenzen oder
Mitarbeiterbeteiligungsprogramme des Beteili-
gungsunternehmens in das Bewertungskalkiil
mit einbezogen werden.

Sofern die Aktien des Unternehmens, an dem die
Fondsgesellschaft beteiligt ist, zum Handel an
einer Borse zugelassen sind, wird zur Bewertung
ein durchschnittlicher Kurswert herangezogen,
von dem in Abhéngigkeit von der Liquiditét

der Aktie, der Kursentwicklung der jiingsten Zeit
und des Umfangs der Aktien der Fondsgesell-
schaft im Einzelfall Abschldge vorgenommen
werden konnen.

Bei der Wertermittlung werden schliefslich kal-
kulierte Transaktionskosten und Transaktions-
gebiihren berticksichtigt.

4.6.3 Ermittlung des Nettoinventarwerts
je Anteil

Der Nettoinventarwert je Anteil und Anteils-
klasse an der Fondsgesellschaft wird in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen Vorgaben durch
Teilung des Werts des Investmentvermogens
durch die Zahl der in den Verkehr gelangten
Anteile ermittelt. Die Zahl der in den Verkehr ge-
langten Anteile bestimmt sich dabei nach der in
§ 3 Abs. 5 des Gesellschaftsvertrags vorgesehe-
nen Stiickelung (jeder Anteil eines Kapitalanteils
mit einem Betrag von EUR 100 bildet demnach
einen , Anteil“ im Sinne des § 272 Abs. 1 KAGB).
Der Wert des Investmentvermogens ergibt sich
aus den jeweiligen Verkehrswerten der zu ihm
gehoérenden Vermogensgegenstinde abziiglich
der Verbindlichkeiten. Die Verkehrswertermitt-
lung der von der Fondsgesellschaft gehaltenen
Vermogenswerte erfolgt nach den in Kap. 4.6.2
dargestellten Verfahren.
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In diesem Kapitel werden die wesentlichen tatséchlichen und rechtlichen Risiken einer Beteiligung
an der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG erldautert. Jeder Anleger sollte daher
vor seiner Investitionsentscheidung diesem Kapitel besondere Aufmerksamkeit schenken.

5 RISIKOHINWEISE

Das in diesem Verkaufsprospekt erlauterte und
angebotene Investmentvermogen wurde auf der
Grundlage der zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung verfiigbaren wirtschaftlichen Daten und
der derzeit geltenden rechtlichen und steuerli-
chen Rahmenbedingungen strukturiert. Bei der
Kapitalanlage handelt es sich um eine lang-
fristige, unternehmerische Beteiligung, deren
Laufzeit mindestens bis 31.12.2035 angelegt ist.
Rechtliche, steuerliche oder wirtschaftliche
Rahmenbedingungen kénnen sich wihrend der
Laufzeit dieser Beteiligung &ndern, mit der
Folge, dass kiinftig weitere rechtliche oder wirt-
schaftliche Risiken auftreten, die heute nicht
erkennbar sind.

Die Risiken der vorliegenden Kapitalanlage sind
in folgender Untergliederung dargestellt:

Prognose- und anlagegefahrdende Risiken
(Kap. 5.1)

Anlegergefahrdende Risiken (Kap. 5.2)
Steuerliche Risiken (Kap. 5.3)

Sonstige Risiken (Kap. 5.4)

Maximalrisiko (Kap. 5.5)

Als ,,prognosegefiahrdende Risiken“ werden hier
solche Risiken bezeichnet, die zu einer nega-
tiven Abweichung von Prognosen und somit zu

geringeren Riickfliissen an Anleger, bis hin zu
einem Ausfall von Riickfliissen fithren kénnen.
Als ,,anlagegefahrdende Risiken“ werden Risiken
bezeichnet, die die Anlageobjekte, vorrangig also
die von der Gesellschaft gehaltenen Unter-
nehmensbeteiligungen, und das gesamte Invest-
mentvermogen gefihrden und damit zu einem
teilweisen oder vollstindigen Verlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals fiihren kénnen.
Beim Eintritt anlagegefdhrdender Risiken erhélt
der Anleger somit keine Riickfliisse oder Riick-
flisse, die den Betrag seiner Einlage und des
Agios nicht erreichen. Die Abgrenzung zwischen
prognose- und anlagegefdhrdenden Risiken ist
fliefsend. Der Eintritt eines prognosegefahr-
denden Risikos kann auch in ein anlagegefiahr-
dendes Risiko umschlagen. Jedes prognose- und
anlagegefahrdende Risiko birgt ein Totalverlust-
risiko. Als ,anlegergefihrdende Risiken“ werden
solche Risiken bezeichnet, die im Falle ihrer Ver-
wirklichung nicht nur zum Verlust der Kapital-
anlage fithren, sondern weitergehend auch das
sonstige Vermogen des Anlegers, das nicht in der
Kapitalanlage investiert war, gefihrden konnen.
Die mit der Beteiligung an dem Investmentver-
mogen verbundenen steuerlichen Risiken sind
der Ubersichtlichkeit halber in einem gesonder-
ten Kapitel dargestellt. ,,Steuerliche Risiken*
koénnen sich sowohl prognose- und anlagege-
fahrdend als auch anlegergefahrdend auswirken.
Im Kapitel ,,Sonstige Risiken“ werden Risiken
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dargestellt, die sich keiner der vorgenannten
Kategorien zuordnen lassen. Das mit der Kapital-
anlage verbundene ,Maximalrisiko“ wird ab-
schliefsend ebenfalls gesondert dargestellt. Die
Einteilung in Risikokategorien in diesem Ver-
kaufsprospekt sowie die Reihenfolge der nach-
folgenden Risikodarstellung bedeutet keine
Bewertung der Eintrittswahrscheinlichkeit oder
der Bedeutung der einzelnen Risiken.

5.1 PROGNOSE- UND
ANLAGEGEFAHRDENDE RISIKEN

5.1.1 Risiken in Bezug auf die Investitionen der
Fondsgesellschaft

Unternehmerische Beteiligung

Der Beitritt zur Gesellschaft fiihrt zu einer unter-
nehmerischen Beteiligung. Fiir die Kapitalanlage
kann kein bestimmter Ertrag und keine be-
stimmte Rendite vorhergesagt werden. Der Er-
folg der Kapitalanlage richtet sich nach den
eigenen geschéftlichen Erfolgen der Fonds-
gesellschaft. Es besteht das Risiko, dass das ein-
gesetzte Kapital teilweise oder auch vollstdndig
verloren geht (vgl. hierzu in Kap. 5.5).

Ein Ertrag wird nur dann erzielt, wenn die
Fondsgesellschaft einen Gesamtgewinn erwirt-
schaftet. Dies ist nur dann der Fall, wenn die
Gesellschaft aus der Verdufserung von Unter-
nehmensbeteiligungen, aus laufenden Gewinn-
ausschiittungen der Beteiligungsunternehmen
oder aus Zinseinkiinften nicht nur sdmtliche
Kosten (bestehend vor allem aus Provisionen,
sonstigen Verglitungen fir Auftragnehmer

der Gesellschaft, der laufenden Management-
vergiitung fir die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft und der Bestandsprovision fir die
Vertriebskoordinatorin, der Transaktions-

gebiihr fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft
und die beauftragte Vertriebskoordinatorin
sowie den weiteren, laufenden Geschéftskosten)
erwirtschaftet, sondern dariiber hinaus einen
Uberschuss erzielt. Angesichts des Gesamtbe-
trags der Kosten und mit Riicksicht auf die
Schmalerung des eigenen Ertrags durch Gewer-
besteuer sowie die Transaktionsgebiihr setzt
dies eine weit iberdurchschnittliche Rendite der
Gesellschaft im Bereich der geplanten Venture-
Capital-Investitionen voraus. Die Kosten der Ein-
richtung des Investmentvermoégens, des Kapital-
vertriebs und der Investitionsphase sowie die
Kosten des laufenden Geschéftsbetriebs der Ge-
sellschaft koénnen das eingelegte Kapital und die
Einnahmen der Fondsgesellschaft iibersteigen.

Investitionskapital

Die Fondsgesellschaft beabsichtigt, durch die
Einlagen ihrer Anleger ein Gesellschaftskapital
(ohne Agio) in Hohe von EUR 100,0 Mio. oder bei
Ausiibung von Uberzeichnungsreserven von bis
zu EUR 160,0 Mio. zu erreichen. Es besteht das
Risiko, dass nicht ausreichend Anleger gewon-
nen werden und der Gesellschaft somit weniger
Eigenkapital als angenommen zugefiithrt wird.
Es besteht ferner das Risiko, dass Anleger ihren
Einlageverpflichtungen nicht vollstandig nach-
kommen oder dass Anleger — etwa in Folge der
wirksamen Ausiibung eines gesetzlichen Wider-
rufsrechts — aus der Fondsgesellschaft ausschei-
den und infolgedessen aus dem Gesellschafts-
vermogen eine Abfindung erhalten.

Der Eintritt jedes der vorbezeichneten Risiken
fihrt dazu, dass der Gesellschaft weniger Eigen-
kapital fiir Investitionen zur Verfligung steht,

als urspriinglich geplant. Dies fiihrt ggf. dazu,
dass die Gesellschaft nur eine geringere Zahl
von Unternehmensbeteiligungen als beabsichtigt
erwerben und somit das Investitionsrisiko nur



eingeschriankt streuen kann. Dies kann zu dem
weiteren Risiko fiihren, dass die Gesellschaft
infolge der mangelnden Streuung die gesetz-
lichen Anforderungen an eine geeignete Risiko-
mischung nicht einhalten kann, so dass die
Aufsichtsbehdrde Mafsnahmen gegen die von der
Gesellschaft bestellte externe KVG oder die
Gesellschaft selbst, bis hin zur Auflésung der
Gesellschaft, ergreift. Dies kann den Totalverlust
des eingesetzten Kapitals zur Folge haben.

Die Gesellschaft ist zudem unabhéingig von der
Hohe des eingeworbenen und eingezahlten
Kapitals mit fixen Kosten belastet, so dass die
Einlagen der Anleger bei Eintritt der geschilder-
ten Risiken prozentual hoher mit Kosten belastet
sind als urspriinglich kalkuliert. Dies kann dazu
fithren, dass die Gesellschaft entgegen ihren An-
lagezielen weniger Kapital in Venture-Capital-
Beteiligungen investieren kann als geplant und
dass infolgedessen die Riickfliisse an Anleger
geringer ausfallen oder ganz entfallen. Fiir den
Fall, dass das eingeworbene Kapital nicht aus-
reicht, um die Kosten der Investitionsphase und
die Kosten des laufenden Geschéftsverkehrs
abzudecken, besteht ferner das Risiko, dass die
Gesellschaft vorzeitig aufgelost werden muss
oder in die Insolvenz féllt, was den Totalverlust
des eingesetzten Kapitals einschliefdlich des
Agios zur Folge haben kann.

Investitionen in Unternehmensbeteiligungen
Die Fondsgesellschaft legt das fiir Investitionen
verfliighare Gesellschaftskapital grundsétzlich in
Beteiligungen an anderen Gesellschaften bzw.
Unternehmen an. Die Gesellschaft stellt solchen
Unternehmen zu diesem Zweck regelméfsig
Eigenkapital oder Einlagen ohne Sicherheiten
zur Verfiigung und erhélt im Gegenzug, meist
uber Kapitalerh6hungen, einen eigenen
Gesellschaftsanteil oder eine atypisch stille
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Beteiligung. Dariiber hinaus kann die Gesell-
schaft ihren Beteiligungsunternehmen unter
bestimmten Voraussetzungen Gelddarlehn zur
Verfiigung stellen. Die Gesellschaft tragt somit
die unternehmerischen Risiken der Unterneh-
men, an denen Beteiligungen erworben werden.

Fir die Anleger kommt bei der vorliegenden
Kapitalanlage folgendes Risiko hinzu: Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung hat die Gesell-
schaft weder ein Anlageobjekt erworben noch
steht fest, in welche konkreten Anlageobjekte sie
investieren wird. Die Anleger haben vor ihrem
Beitritt zur Fondsgesellschaft keine Méglichkeit
zu priifen, in welche Unternehmensbeteiligun-
gen investiert werden soll oder investiert werden
wird, tragen andererseits aber die wirtschaftli-
chen Folgen dieser spéteren Investitionen.

Es besteht das Risiko, dass ein Beteiligungs-
unternehmen der Gesellschaft nicht den erwar-
teten Erfolg hat oder gar vollstindig scheitert.
Es besteht auch das Risiko, dass Beteiligungs-
unternehmen in die Insolvenz fallen. In den
genannten Féllen besteht das Risiko, dass das
von der Fondsgesellschaft und somit das von
den Anlegern investierte Kapital einschliefslich
des Agios ganz oder teilweise verloren ist.

Anlage- und Exit-Entscheidungen

Im Gesellschaftsvertrag und in den Anlagebedin-
gungen sind fiir das Investmentvermogen im
Wesentlichen nur der Investitionsrahmen sowie
einige Investitionskriterien bindend vorgegeben:
Die Fondsgesellschaft wird Anteile an nicht
borsennotierten Kapitalgesellschaften, Komman-
ditanteile an anderen Kommanditgesellschaften
sowie atypisch stille Beteiligungen an anderen
Unternehmen erwerben. Daher kommt den spi-
teren Investitionsentscheidungen bzw. der Aus-
wahl der Beteiligungsunternehmen besonderes
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Gewicht zu, zumal zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung noch kein Beteiligungsportfolio vor-
handen ist. Die Anlageentscheidungen werden
durch die MIG Capital AG als externe Kapitalver-
waltungsgesellschaft getroffen. Es besteht das
Risiko, dass aufgrund von Versdumnissen im
Einzelfall Fehlentscheidungen hinsichtlich der
Investitionen getroffen werden. Dies gilt im vor-
liegenden Fall auch deshalb, weil der MIG Capital
AG bei der Auswahl der Anlageobjekte im Gesell-
schaftsvertrag und den Anlagebedingungen ein
weiter Ermessensspielraum eingerdumt ist und
der Gesellschaftsvertrag kein zusitzliches Ent-
scheidungs- oder Kontrollorgan, wie etwa einen
Anlageausschuss oder Beirat, vorsieht, das An-
lageentscheidungen effektiv priifen oder unter-
binden kann. Auch die Anleger selbst haben im
Zusammenhang mit der Portfolioverwaltung
grundsitzlich keine Méglichkeit der Einfluss-
nahme, da die Kapitalverwaltungsgesellschaft
als Portfolio-Manager bei ihren Anlageentschei-
dungen laut Gesellschaftsvertrag grundsitzlich
nur in einem Ausnahmefall der Zustimmung
durch Gesellschafterbeschluss bedarf (sofern
durch die Gesellschaft in ein einzelnes Beteili-
gungsunternehmen insgesamt mehr als EUR
20,0 Mio. investiert werden sollen). Dariiber hin-
aus konnen falsche Investitionsentscheidungen
auch auf Fehlern von Dritten, z. B. den in den
Investitionsprozess eingebundenen Beratern,
Sachverstiandigen oder externen Bewertern be-
ruhen. Die Kontrolle durch die fir die Gesell-
schaft geméfs §§ 80 ff. KAGB bestellte Verwahr-
stelle beschrankt sich im Zusammenhang mit
den Venture-Capital-Investitionen im Wesent-
lichen auf eine Eigentumspriifung und bedeutet
somit hinsichtlich der Anlageentscheidung keine
weitere Absicherung.

Es besteht zusammenfassend das Risiko,
dass Anlageentscheidungen der Kapitalver-

waltungsgesellschaft falsch sind bzw. Investitio-
nen der Fondsgesellschaft zu wirtschaftlich
oder rechtlich ungilinstigen Konditionen erfolgen.
Solche Fehlinvestitionen kénnen die Kapital-
anlage nachteilig beeinflussen und bis hin zum
Totalverlust des von den Anlegern eingesetzten
Kapitals einschliefslich des Agios fiithren.

Gleiches gilt fiir Fehlentscheidungen der Kapital-
verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit
der Verdufderung von Unternehmensbeteiligun-
gen: Ein in wirtschaftlicher oder rechtlicher
Hinsicht ungiinstiger ,,Exit“ kann zum teilweisen
oder vollstdndigen Verlust des von der Fonds-
gesellschaft investierten Kapitals fiihren. Die
Kapitalverwaltungsgesellschaft hat auch bei Ver-
kaufsentscheidungen einen weiten Ermessungs-
spielraum. Verdufserungsgeschifte stehen

laut Gesellschaftsvertrag nur dann unter einem
Zustimmungsvorbehalt der Gesellschafterver-
sammlung, wenn die Gesellschaft Anteile an
mehreren Beteiligungsunternehmen im
sachlichen und zeitlichen Zusammenhang an
den gleichen Erwerber veridufsern oder Anteile
der Gesellschaft an einem oder mehreren Be-
teiligungsunternehmen, deren gesamte handels-
rechtliche Anschaffungskosten einen Betrag

von 50 % des Festkapitals der Gesellschaft
Ubersteigen, aufserhalb der Liquidation in einem
Geschéftsjahr verkaufen will. Bei schlecht ver-
handelten oder schlecht geregelten Verauifse-
rungsgeschiften kommt dariiber hinaus, etwa in
Folge einer Garantieverletzung, die Haftung

der Fondsgesellschaft mit sonstigem Gesell-
schaftskapital in Betracht. Die Fondsgesellschaft
kann im Fall einer solchen Garantiehaftung

mit der Folge einer nachtriaglichen Kaufpreis-
reduktion zudem in Liquiditdtsschwierigkeiten
geraten, wenn sie die durch einen Exit ver-
einnahmten Erlose bereits an die Anleger ausge-
schiittet hat (vgl. diesbeziiglich auch unter



»Insolvenzrisiko®). Fehlentscheidungen bei Exit-
Entscheidungen kénnen dabei auch auf Fehlan-
reizen im Zusammenhang mit der Vergiitung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft beruhen: Die
KVG und infolgedessen deren Vorstandsmitglie-
der und leitenden Mitarbeiter erhalten bei der
Verdufserung einer Unternehmensbeteiligung
eine Transaktionsgebiihr in Abhéngigkeit vom
Verdufserungserlos (vgl. ndher in Kap. 6.3.3).
Diese , Exit-Vergiitung“ kann dazu fithren, dass
eine sinnvolle Exit-Méglichkeit unterbleibt oder
andererseits eine wirtschaftlich ungiinstige Ver-
kaufsentscheidung getroffen wird, um hierdurch
den Zeitpunkt und den Inhalt der Transaktions-
gebiihr im Sinne der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bzw. deren Leitungsorgane zu beein-
flussen. Solche Fehlentscheidungen oder die
rechtlich ungiinstige Vertragsgestaltung bei der
Verdufserung von Unternehmensbeteiligungen
koénnen die Kapitalanlage nachteilig beein-
flussen, bis hin zum Totalverlust des vom An-
leger eingesetzten Kapitals (einschliefslich Agio)
fiihren und sogar anlegergefihrdende Risiken
begriinden (vgl. hierzu unter Kap. 5.2).

Die Entscheidung tiber die Anlage der Liquidi-
tatsreserve der Fondsgesellschaft obliegt eben-
falls der MIG Capital AG als externe Kapital-
verwaltungsgesellschaft. Auch hier besteht das
Risiko von Fehlentscheidungen, mit der Folge,
dass die Fondsgesellschaft aus der Anlage ihrer
liquiden Mittel keine oder eine zu geringe Ren-
dite erzielt. Weitergehend kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Banken, bei denen Ver-
mogen der Fondsgesellschaft angelegt ist,
insolvent werden und hierdurch die Kapitalanla-
gen der Gesellschaft verloren gehen. Eine zu
geringe oder fehlende Rendite aus der Anlage der
Liquiditatsreserve oder deren teilweiser oder gar
vollstdndiger Verlust kann zu einer Verschlech-
terung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
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der Fondsgesellschaft fiihren und im ungiins-
tigsten Fall die Insolvenz der Fondsgesellschaft
und damit den Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals (einschliefslich des Agios)
zur Folge haben.

Fehlende Investitionsmoglichkeiten

der Gesellschaft

Der wirtschaftliche Erfolg des Investmentvermo-
gens hiangt mafsgeblich von den zu erwerbenden
Unternehmensbeteiligungen, dem Erwerbspreis
und dem wirtschaftlichen Verlauf der Beteili-
gungsunternehmen ab. Es besteht das Risiko,
dass nicht genligend geeignete Investitionsmaog-
lichkeiten gefunden werden und das Gesell-
schaftskapital nicht oder nicht im vorgesehenen
Umfang in Unternehmensbeteiligungen inves-
tiert werden kann. In diesem Fall miisste das Ge-
sellschaftskapital vollstindig oder tiberwiegend
in Bankguthaben angelegt oder als Liquiditéts-
reserve vorgehalten werden, was, insbesondere
angesichts zusétzlicher Kosten in Form von
Verwahrentgelten, zur Folge haben kann, dass
Riickfliisse an Anleger geringer ausfallen.

Interessenkonflikte

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Invest-
mentvermogens, die MIG Capital AG, halt 100 %
der Geschiftsanteile an der Treuhandkommandi-
tistin MIG Beteiligungstreuhand GmbH, 100 %
der Geschiftsanteile an der mit der Anlegerver-
waltung betrauten MIG Service GmbH sowie 100 %
der Geschiftsanteile an der MIG Asset Trust
GmbH. Die HMW Emissionshaus AG, die aufgrund
Auslagerungsvertrags mit der MIG Capital AG

fiir die Konzeption und die Vertriebsvorbereitung
vorliegender Kapitalanlage verantwortlich ist,

halt 100 % der Geschéftsanteile an der Komple-
mentérin der Fondsgesellschaft, der HMW Kom-
plementidr GmbH. Die HMW Emissionshaus AG
hélt ferner 100 % der Geschéftsanteile der
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HMW Fundraising GmbH, die von der Fonds-
gesellschaft mit der Vertriebskoordination vorlie-
gender Kapitalanlage beauftragt worden ist. Die
HMW Komplementir GmbH, die als Komplemen-
tirin geschéftsfiihrende Gesellschafterin des

MIG Fonds 17 ist, nimmt diese Geschéftsfiihrungs-
aufgabe zugleich bei finf weiteren MIG Fonds,
den MIG Fonds 12 bis 16, wahr. Es ergeben

sich ferner folgende personelle Verflechtungen:
Herr Michael Motschmann, der dem Vorstand der
Kapitalverwaltungsgesellschaft angehort, ist mit
15 % der Aktien an der HMW Emissionshaus AG
beteiligt und zugleich Mitglied deren Aufsichts-
rats. Zwei Vorstidnde der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft, Herr Michael Motschmann und Herr
Kristian Schmidt-Garve, sind zugleich Geschéfts-
fiihrer der MIG Asset Trust GmbH.

Sowohl die HMW Emissionshaus AG als auch die
HMW Fundraising GmbH werden durch Herrn
Dr. Matthias Hallweger als alleiniger Vorstand bzw.
Geschaftsfilhrer geleitet. Der Geschéftsfiihrer der
Treuhandkommanditistin, Nicolaus Freiherr

von Miltitz, ist zugleich alleiniger Geschéftsfiihrer
der MIG Service GmbH — beide Gesellschaften
sind zudem bei 14 weiteren MIG Fonds mit der
Durchfiihrung der Treuhandvertriage (und bei
den beendeten MIG Fonds 1 und MIG Fonds 3 mit
der Verteilung etwaig noch vereinnahmter Ver-
dufserungserlose) sowie mit dem Anlegerservice
beauftragt. Die Geschéftsfiihrerin der Kom-
plementérin (HMW Komplementidr GmbH),

Frau Pervin Persenkli, ist zugleich Geschéfts-
fiihrerin der HMW Verwaltungs GmbH, die bei
MIG Fonds 7 bis 11 als Komplementérin bestellt
ist. Durch die vorstehend genannten, kapital-
maéfigen und personellen Verflechtungen kénnen
sich Interessenkonflikte ergeben.

Die MIG Capital AG nimmt die Aufgaben als
externe Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht
nur fir die Fondsgesellschaft, sondern auch fir

weitere Investmentvermogen (MIG Fonds) wahr,
die als Venture-Capital-Fonds in Unternehmens-
beteiligungen investieren. Auch dies begriindet
das Risiko von Interessenkonflikten, insbeson-
dere im Zusammenhang mit Anlageentschei-
dungen: Es besteht das Risiko, dass bei Entschei-
dungen Uiber den Erwerb, die Verdufserung oder
die Verwaltung von Beteiligungen aufgrund
solcher Interessenkonflikte Fehlentscheidungen
zu Lasten der Fondsgesellschaft und zu Gunsten
eines anderen MIG Fonds, z. B. eines bereits in
das Zielunternehmen investierten Fonds, ge-
troffen werden oder dass eine solche Investition
zugunsten eines anderen, von der Kapitalver-
waltungsgesellschaft verwalteten MIG Fonds zu
wirtschaftlich oder rechtlich ungiinstigen
Bedingungen fiir die Fondsgesellschaft erfolgt.

Falsche Anlage- und Exit-Entscheidungen, wirt-
schaftlich oder rechtlich ungiinstige Investi-
tionen oder Beteiligungsverkdufe oder sonstige
Mafsnahmen mit Auswirkung auf die Fondsge-
sellschaft infolge von Interessenkonflikten
beeinflussen die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Fondsgesellschaft nachteilig und
kénnen den teilweisen oder vollstdndigen Ver-
lust des jeweils eingesetzten Gesellschafts-
kapitals zur Folge haben. Die finanziellen Ein-
bufden der Gesellschaft oder der Verlust des
eingesetzten Gesellschaftskapitals fiihren zu
geringeren Rickfliissen an die Anleger aus der
Kapitalanlage, bis hin zum Verlust des von

den Anlegern eingesetzten Kapitals nebst Agio.

Kontinuitit der Geschéftsfiihrung,
Schliisselpersonenrisiko

Die Anlage- und Verkaufsentscheidungen fiir
Unternehmensbeteiligungen sowie die Entschei-
dungen liber die Anlage der Liquidititsreserve
werden nach Mafsgabe des Gesellschaftsvertrags
und der Anlagebedingungen der Fonds-



gesellschaft durch die MIG Capital AG bzw.
deren Leitungsorgane getroffen. Die Qualitét der
Anlageentscheidungen hangt mafsgeblich von
den Fahigkeiten, den Erfahrungen und dem
Netzwerk dieser Personen ab. Es besteht das Ri-
siko, dass die MIG Capital AG als Kapitalverwal-
tungsgesellschaft vorzeitig aus dieser Funktion
ausscheidet, etwa deshalb, weil ihr die Erlaubnis
fiir diese Tatigkeit durch die Aufsichtsbehorde
entzogen wird. Desgleichen besteht das Risiko,
dass Mitglieder des Vorstands oder leitende
Mitarbeiter der MIG Capital AG sowie Geschéfts-
leitungsorgane der Fondsgesellschaft selbst,

die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
Geschéftsleitungsfunktion oder Aufgaben im Zu-
sammenhang mit der Portfolioverwaltung
haben, vorzeitig ausscheiden, so dass flir weitere
Investitions- bzw. Verkaufsentscheidungen oder
die Verwaltung erworbener Unternehmensbetei-
ligungen neue geeignete Personen gefunden
und fir die Fondsgesellschaft gewonnen werden
missen. Es besteht das Risiko, dass dies schei-
tert oder dass sich die nachfolgend mit solchen
Aufgaben betrauten Personen nicht als ent-
sprechend qualifiziert erweisen und unterneh-
merische Fehlentscheidungen treffen. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Fondsgesellschaft
haben und bis hin zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals einschliefdlich Agio fithren.

Klumpenrisiko, Fehlende Risikomischung

Der Erfolg der Kapitalanlage beruht auf dem
wirtschaftlichen Erfolg der Beteiligungsunter-
nehmen. Fiir einen profitablen Verlauf der Kapi-
talanlage ist es moglicherweise nicht einmal
ausreichend, wenn einzelne Beteiligungsunter-
nehmen prosperieren. Der Erfolg der Fondsge-
sellschaft und somit der Kapitalanlage der Anle-
ger ist vielmehr davon abhéngig, dass sich die
Beteiligungsunternehmen der Gesellschaft in
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ihrer Gesamtbetrachtung positiv entwickeln.

Je mehr Unternehmensbeteiligungen die Fonds-
gesellschaft erwirbt, desto geringer fallt die Ab-
hingigkeit von der wirtschaftlichen Entwicklung
eines einzelnen Beteiligungsunternehmens aus.
Umgekehrt ist die Abhéngigkeit vom wirtschaft-
lichen Verlauf eines einzelnen Beteiligungs-
unternehmens umso grofser, je geringer die
Streuung der Investitionen der Gesellschaft in
einzelne Beteiligungen ausfillt. Sofern die
Fondsgesellschaft nicht genug Anleger gewinnt
und das Gesellschaftskapital und infolgedessen
auch das Investitionskapital deutlich hinter

den geplanten Betrdgen zuriickbleiben, steigt die
Gefahr, dass die Gesellschaft von der Profi-
tabilitdt und Wertsteigerung einiger weniger
ausgewdhlter Beteiligungen abhéingig ist. Dieses
Risiko besteht ferner dann, wenn der Fondsge-
sellschaft zwar der geplante Investitionsbetrag
zur Verfiigung steht, sich die KVG bzw. deren
Management jedoch fiir die Bindung gréfserer
Teilbetrédge in einzelnen Beteiligungen entschei-
det. Sofern ein Beteiligungsunternehmen schei-
tert, in das ein besonders grofser Teilbetrag des
Investitionskapitals investiert wurde, besteht das
Risiko, dass sich die vorliegende Kapitalanlage
wirtschaftlich schlecht entwickelt und eine deut-
lich geringere als die erwartete Rendite erzielt
oder dass das von den Anlegern eingesetzte
Kapital sogar ganz verloren geht, obwohl andere
Unternehmensbeteiligungen wirtschaftlich er-
folgreich verlaufen sind.

Eine fehlende oder unzureichende Risikomi-
schung bei Investitionen der Fondsgesellschaft
in Unternehmensbeteiligungen kann sich inshe-
sondere in der Anlaufphase des Fonds, bis zur
vollstdndigen Einzahlung der Einlagen durch
die Anleger, die plangeméfs bis Mitte des Jahres
2027 abgeschlossen sein soll, ergeben. Der

MIG Capital AG als externer KVG ist es wahrend
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dieser Anlaufphase mangels Investitionskapitals
gegebenenfalls nicht méglich, im Hinblick auf
die zu erwerbenden Unternehmensbeteiligun-
gen eine Risikostreuung zu gewéhrleisten. Laut
Gesetz gilt der Grundsatz der Risikomischung
gemaifs § 262 Abs. 1 S. 2 KAGB nur als erfiillt,
wenn bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise
eine Streuung des Ausfallrisikos gewéhrleistet
ist. Diese Verpflichtung zur Risikomischung tritt
gemaéfs § 262 Abs. 1 S. 3 KAGB jedoch erst nach
einer Anlaufzeit von spéitestens 18 Monaten
nach Beginn des Vertriebs ein.

Es wird gemafs § 262 Abs. 1 Satz 4 KAGB
darauf hingewiesen, dass die Fondsgesellschaft
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht risikogemischt investiert ist.

Kapitalverluste der Fondsgesellschaft in Folge
unzureichender Risikostreuung bei Investitionen
kénnen dazu zu fiihren, dass die Riickfliisse an
Anleger aus der Kapitalanlage geringer ausfallen
oder ganz ausbleiben.

Veridufderbarkeit von Unternehmens-
beteiligungen

Es besteht das Risiko, dass die Fondsgesellschaft
marktbedingt nicht in der Lage ist, ihre Gesell-
schafts- bzw. Unternehmensbeteiligungen zu
verdufsern. Ebenso besteht das Risiko, dass die
Fondsgesellschaft marktbedingt einen Verdufse-
rungserlos erzielt, der unterhalb des Verkehrs-
werts oder unterhalb der Anschaffungskosten
der Beteiligung liegt. Diese Faktoren konnen die
Kapitalanlage nachteilig beeinflussen und zum
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapi-
tals fiihren. Diese Faktoren kénnen ferner dazu
fiihren, dass die Beteiligungen der Fondsgesell-
schaft nicht wihrend ihrer Laufzeit verdufsert
werden konnen und sich die Abwicklung der Ge-
sellschaft (Liquidation) nach Laufzeitende wegen

verbliebener Unternehmensbeteiligungen lange-
re Zeit, auch tiber Jahre hinweg, hinzieht. Fir
die Anleger bedeutet dies das Risiko, dass ihr
Kapital in der Fondsgesellschaft tiber die Lauf-
zeit hinaus ganz oder teilweise flr lange Zeit,
auch wihrend der Liquidationsphase der Fonds-
gesellschaft, gebunden bleibt.

Wechselkursrisiko

Die Fondsgesellschaft kann laut Anlagebedin-
gungen in Zielunternehmen investieren, die
ihren rechtlichen oder tatsichlichen Sitz
(Schwerpunkt der tatsdchlichen geschéftlichen
Aktivitdten) in einem Staat haben, der nicht im
Euro-Raum liegt. Sofern Anteile an Beteiligungs-
unternehmen in einer Fremdwahrung erworben
und gehalten werden, besteht das Risiko, dass
die betreffenden Beteiligungen durch Wechsel-
kursschwankungen im Verhéltnis zum Euro an
Wert verlieren. Dies kann dazu fiihren, dass
Rickflisse an die Fondsgesellschaft im Fall der
Verdufserung der Beteiligung oder im Fall von
Gewinnausschiittungen durch den Wertverlust
der Fremdwéihrung gegeniiber dem Euro gerin-
ger ausfallen. Der Eintritt dieses Wechselkurs-
risikos fithrt somit zu einer geringeren Rendite
der Fondsgesellschaft und infolgedessen zu
geringeren Ruckfliissen an die Anleger oder
moglicherweise einem Teilverlust des von den
Anlegern eingesetzten Kapitals einschliefslich
Agio. Durch ungiinstige Wechselkursschwankun-
gen kann zudem der jeweils zu ermittelnde
Nettoinventarwert der Fondsgesellschaft bzw.
der einzelnen Anteile der Anleger geringer aus-
fallen, mit der Folge, dass ein Verdufserungspreis
bzw. eine Abfindung, die sich nach dem Netto-
inventarwert errechnet und die der Anleger im
Falle einer Verdufserung oder Beendigung
seiner Kapitalanlage erhélt, geringer ausfallt.



Risiken im Zusammenhang mit

der Verwahrstelle

Fir die Fondsgesellschaft wurde geméfs § 80
Abs. 1 KAGB die Hauck Aufhduser Lampe Privat-
bank AG als Verwahrstelle fiir das Investment-
vermogen bestellt. Zu den Aufgaben der
Verwahrstelle gehort es insbesondere zu tiber-
priifen, ob die Fondsgesellschaft an den Ver-
mogensgegenstinden, die sie mit ihrem Kapital
erwirbt (also vorrangig Unternehmensbeteili-
gungen) wirksam Eigentum erhélt. Daneben bt
die Verwahrstelle gemafs § 83 KAGB wichtige
Kontrollfunktionen aus. Sie hat unter anderem
sicherzustellen, dass die Fondsgesellschaft in-
nerhalb der tiblichen Fristen den Gegenwert bei
von ihr getitigten Geschéften realisiert, Ertrage
der Gesellschaft rechtméifsig verwendet werden
und die Zahlungsstréme der Fondsgesellschaft
ordnungsgemafs abgewickelt werden. Sie hat
ferner sicherzustellen, dass sémtliche Zahlun-
gen von Anlegern oder im Namen von Anlegern

bei der Zeichnung von Anteilen geleistet werden.

Die Verwahrstelle hat dafiir zu sorgen, dass

alle Geldmittel der Fondsgesellschaft auf einem
Geldkonto verbucht werden, das fiir Rechnung
der Gesellschaft, im Namen der Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder im Namen der Ver-
wahrstelle er6ffnet wurde.

Es besteht das Risiko, dass die Verwahrstelle
ihren Verpflichtungen nicht ordnungsgeméfs
nachkommt. Dies kann beispielsweise dazu
fithren, dass die Unwirksamkeit eines Anteils-
erwerbs aufgrund fehlerhafter Uberpriifung
durch die Verwahrstelle unentdeckt bleibt.
Fehler der Verwahrstelle konnen dartiber hinaus
z. B. dazu fiithren, dass der Zahlungsverkehr
der Fondsgesellschaft nicht ordnungsgemaéfs
tiberwacht wird und Fehliiberweisungen oder
eine rechtswidrige Ertragsverwendung unent-
deckt bleiben. Solche Pflichtverletzungen der
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Verwahrstelle kénnen zur Folge haben, dass das
Gesellschaftsvermdégen der Fondsgesellschaft
ganz oder teilweise verloren geht oder alle oder
ein Teil der Anleger bei der Verwendung der
Ertrdge der Fondsgesellschaft benachteiligt wer-
den. Es besteht in diesem Zusammenhang ferner
das Risiko, dass von der Verwahrstelle kein
Ersatz zu erlangen ist, weil sie entweder selbst
nicht zahlungsfihig und der Schaden nicht
durch eine Haftpflichtversicherung gedeckt ist
oder eine Haftungsbeschrankung der Verwahr-
stelle eingreift. Fehler der Verwahrstelle kénnen
bei solchen Konstellationen bis hin zum Total-
verlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
einschliefdlich Agio fiihren.

5.1.2 Risiken in Bezug auf die Fondsgesellschaft

Anderung der Rechtslage,
Regulierungsvorschriften

Es besteht das Risiko, dass sich durch eine Ande-
rung von Rechtsvorschriften, eine Anderung der
Verwaltungsauffassung oder eine Anderung der
Rechtsprechung negative Auswirkungen auf die
Kapitalanlage ergeben, etwa indem sich Vertrags-
regelungen der Fondsgesellschaft als unwirksam
herausstellen oder weitere bzw. andere 6ffentlich-
rechtliche Genehmigungen bendétigt werden, als
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ange-
nommen. Es ist z. B. moéglich, dass von den Auf-
sichtsbehorden eine Erlaubnis der Fondsge-
sellschaft oder deren Managements nach den
Vorschriften des Kreditwesengesetzes oder auf-
grund vergleichbarer Bestimmungen verlangt
wird oder eine solche Erlaubnispflicht wiahrend
der Laufzeit der Fondsgesellschaft nachtriglich
eingefiihrt wird. Ebenso besteht die Moglichkeit,
dass an das Investmentvermoégen sowie an die
Investitionstatigkeit zukiinftig weitere rechtliche
Anforderungen gestellt werden, die gegenwartig
noch nicht bekannt oder in Kraft getreten sind.
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Die Umsetzung derartiger Regulierungsmafs-
nahmen kann erhebliche Mehrkosten bei der
Fondsgesellschaft zur Folge haben und dazu
fihren, dass Riickfliisse an Anleger geringer aus-
fallen oder ganz entfallen. Weitergehend besteht
das Risiko, dass die Geschéftstitigkeit der Fonds-
gesellschaft aufgrund einer nachtrédglichen,
besonderen Erlaubnispflicht oder in Folge einer
der vorstehend genannten Regulierungen ein-
geschrankt oder gar vollstidndig verboten wird,
etwa wenn die Fondsgesellschaft die an sie ge-
stellten Anforderungen nicht erfiillen kann. Dies
kann zugleich dazu fithren, dass Riickfliisse

an Anleger geringer ausfallen oder vollstindig
entfallen. Der Eintritt der vorgenannten Risiken
kann weiterhin zur Folge haben, dass das
Investmentvermogen bereits vor dem geplanten
Laufzeitende aufgeldst und liquidiert werden
muss. Dies kann zu einem vollstindigen Verlust
des von den Anlegern eingesetzten Kapitals
nebst Agio fithren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(nachfolgend , Offenlegungsverordnung®)
werden Ereignisse oder Bedingungen im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung
bezeichnet, deren Eintreten tatsédchlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert von Vermdgenswerten haben
kénnen. Die Fondsgesellschaft bezieht neben
allen relevanten finanziellen Risiken auch Nach-
haltigkeitsrisiken im Sinne der Offenlegungs-
verordnung mit ein und bewertet diese fort-
laufend. Zu relevanten Nachhaltigkeitsrisiken
zdhlen u.a. physische Schidden aufgrund

von Extremwetterereignissen, Strafzahlungen

aufgrund der Missachtung geltender Gesetze
und Reputationsschiden aufgrund der Miss-
achtung von Klima- und Umweltschutz oder
sozialen Werten und Normen.

Die Effekte von Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
sich auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft sowie auf die Reputation der Ge-
sellschaft auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken
konnen sich zudem auf alle bekannten Risikoar-
ten einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit
bzw. Verschirfung sonstiger Risiken beitragen.
Der Eintritt eines Nachhaltigkeitsrisikos, ggf. im
Zusammenhang mit der Realisierung eines an-
deren in diesem Kap. 5 genannten Risikos, kann
somit dazu fihren, dass Riickfliisse an Anleger
geringer ausfallen oder vollstindig entfallen. Im
schlimmsten Fall fiihrt die Realisierung eines
Nachhaltigkeitsrisikos zum vollstdndigen Verlust
des von den Anlegern eingesetzten Kapitals.

Kostenrisiko

Es besteht das Risiko, dass die kalkulierten Kos-
ten, insbesondere fiir Initialkosten/Provisionen,
Managementvergliitung und Bestandsprovisio-
nen, fiir sonstige Honorare sowie fiir laufende
Geschéftskosten, hoher ausfallen als zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung angenommen.
Es besteht weiter das Risiko, dass zusétzliche
Kostenpositionen entstehen, die zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht bekannt oder
kalkuliert wurden. Dies kann dazu fihren, dass
Rickfliisse an Anleger geringer ausfallen oder
ganz entfallen.

Insolvenzrisiko

Fiir die Fondsgesellschaft besteht das grund-
sétzliche Insolvenzrisiko: Die Gesellschaft kann
zahlungsunfihig werden, wenn die ihr zur
Verfligung stehenden liquiden Mittel nicht zur
Deckung laufender Kosten oder sonstiger



Zahlungsverbindlichkeiten ausreichen. Eine
solche Situation ist vor allem dann denkbar,
wenn ein zu grofser Teil der Liquiditat durch
Investitionen in Unternehmensbeteiligungen
gebunden oder die Gesellschaft zu hohe
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber einem
Beteiligungsunternehmen eingegangen ist.
Angesichts fixer Verglitungsverpflichtungen und
Gewerbesteuerverbindlichkeiten kann die
Fondsgesellschaft dariiber hinaus inshesondere
zu Beginn der Kapitalplatzierung in Zahlungs-
schwierigkeiten geraten oder gar zahlungsun-
fahig werden, sofern nicht ausreichendes Gesell-
schaftskapital eingeworben und eingezahlt wird.
Liquiditadtsschwierigkeiten kénnen sich schlief3-
lich z. B. dann ergeben, wenn die Fondsgesell-
schaft im Anschluss an die Verdufserung einer
Unternehmensbeteiligung, vor allem wegen
einer Garantieverletzung, Teile des Kaufpreises
an den Erwerber zurtickzahlen oder gar einen
den Kaufpreis ibersteigenden Schadensersatz
leisten muss, nachdem sie den betreffenden
Erlos bereits an die Anleger ausgeschiittet hatte.
Dariiber hinaus kann die Insolvenz der Fondsge-
sellschaft auch durch Uberschuldung eintreten.

Bei einer Insolvenz der Fondsgesellschaft be-
steht fir die Anleger das Risiko, dass das einge-
legte Kapital einschliefslich Agio vollstindig
verloren ist. Hat ein Anleger zum Zeitpunkt der
Insolvenz die Einlage an die Gesellschaft noch
nicht in voller H6he erbracht, ist der Insolvenz-
verwalter zudem berechtigt, noch ausstehende
Einlagen einzufordern. Auch in diesem Falle be-
steht das Risiko, dass das vom Anleger eingesetz-
te Kapital vollstdndig verloren geht. Schliefslich
besteht im Insolvenzfall das Risiko, dass der
Insolvenzverwalter die Riickzahlung von Aus-
schiittungen an die Anleger in das Gesellschafts-
vermogen einfordert (vgl. ndher in Kap. 5.2).
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Vorzeitige Auflosung der Gesellschaft

Es besteht das Risiko, dass die Gesellschaft vor
Ende der Laufzeit auch aus anderem Grund als
dem einer Insolvenz vorzeitig aufgel6st und
liquidiert wird. Eine vorzeitige Auflésung durch
Gesellschafterbeschluss kann sich etwa aus wirt-
schaftlichen Griinden als notwendig erweisen,
wenn es der Gesellschaft nicht gelingt, gentigend
Anleger und somit gentigend Eigenkapital einzu-
werben, um die Kosten der Investitionsphase
oder die laufenden Kosten zu bedienen. Gleiches
gilt (Auflésung aus wirtschaftlichen Griinden),
wenn die Gesellschaft nicht in der Lage ist, geeig-
nete Anlageobjekte, mithin Unternehmensbe-
teiligungen, ausfindig zu machen und das von
Anlegern eingeworbene Kapital somit nicht oder
nicht vollstindig investiert werden kann. Eine
vorzeitige Auflosung der Gesellschaft laut Gesell-
schaftsvertrag kann daraus resultieren, dass eine
grofsere Anzahl von Anlegern aus rechtlichen
Griinden, etwa wegen fehlerhafter Widerrufsbe-
lehrung, gleichzeitig Anspriiche auf Rickabwick-
lung ihrer Beteiligung geltend macht und die
Gesellschaft nicht {iber die notwendige Liquiditét
verfligt, um die entsprechenden Riickzahlungs-
anspriiche bzw. Anspriiche auf ein Auseinander-
setzungsguthaben der Anleger zu bezahlen

(vgl. § 23 Abs. 6 des Gesellschaftsvertrags).
Schliefslich besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben
vorzeitig aufgelost bzw. rickabgewickelt wird.
Dies gilt etwa dann, wenn die von der Fondsge-
sellschaft bestellte externe KVG die aufsichts-
rechtliche Erlaubnis verliert oder die externe
KVG ihre Geschéftstitigkeit aus anderen Griin-
den aufgeben muss und fiir das Investment-
vermogen keine Nachfolge-KVG bestellt werden
kann. In allen Fillen, in denen die Gesellschaft
vorzeitig aufgeldst wird, besteht das Risiko,

dass das von den Anlegern eingesetzte Kapital
einschliefslich Agio vollstindig verloren ist.

83



KAPITEL 5 / RISIKOHINWEISE

84

5.1.3 Risiken in Bezug auf die Beteiligung
der Anleger

Risiko der Riickabwicklung bei Teilzahlung
eines Anlegers

Die Riickabwicklung der Kapitalanlage wiahrend
der Laufzeit der Fondsgesellschaft ist im Gesell-
schaftsvertrag bei ordnungsgemaéfser Durch-
fithrung der Beteiligung nicht vorgesehen. Eine
vorzeitige Beendigung der Kapitalanlage ist in-
dessen denkbar, wenn ein Anleger seiner Ein-
lageverpflichtung nebst Agio gegeniiber der
Gesellschaft nur teilweise nachkommt. Die Kapi-
talanlage kann in diesem Fall nach Mahnung
und Nachfristsetzung riickabgewickelt werden.
Der betroffene Anleger schuldet der Gesellschaft
nach Mafsgabe der Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrags Schadensersatz wegen Nicht-
erflillung. Die Schadensersatzforderungen der
Gesellschaft konnen im Ergebnis dazu fiihren,
dass der Anleger keine Riickzahlung des von ihm
bereits eingezahlten Betrags mehr erhélt. Der
Anleger trigt bei einer Riickabwicklung der
Kapitalanlage wegen teilweiser Nichterfiillung
seiner Einlageverpflichtung daher das Risiko,
dass die bereits bezahlte Einlage nebst Agio ganz
oder teilweise verloren ist.

Eingeschrinkte Verdufserbarkeit

der Kapitalanlage

Die Fondsgesellschaft ist bis zum 31.12.2035
befristet und wird nach diesem Zeitpunkt liqui-
diert. Die Liquidation bzw. Abwicklung der
Fondsgesellschaft kann sich iber langere Zeit
hinziehen, wiahrend derer das Kapital der Anle-
ger nach wie vor in der Gesellschaft gebunden
ist. Flr Anleger, die sich von der Kapitalanlage
vorzeitig 16sen wollen, besteht vor Laufzeitende
und anschliefsender Liquidation der Fondsge-
sellschaft somit regelmaéfsig nur die Moglichkeit,
ihren Kommanditanteil bzw. ihre Rechte aus

dem Treuhandvertrag zu verdufsern. Die Verau-
fserungsmoglichkeiten sind jedoch in rechtlicher
und tatsichlicher Hinsicht stark eingeschrankt.
Die rechtliche Beschriankung besteht darin,

dass die Beteiligung grundsétzlich nur zum Ende
eines Geschéftsjahres der Gesellschaft (31.12.
eines Kalenderjahres) und zudem nur mit Zu-
stimmung der HMW Komplementidr GmbH ver-
aufdert werden kann. Dariliber hinaus ergeben
sich aus tatséchlichen Griinden erhebliche Ver-
aufserungsbeschrinkungen: Es existiert kein
organisierter Markt, insbesondere keine Borse
und kein vergleichbares Handelssystem, an dem
Anteile geschlossener Fonds gehandelt werden.
Zweitmarkthandelsplattformen sind mit organi-
sierten Markten und einem boérslichen Handel
nicht vergleichbar. Der Anleger trigt somit das
Risiko, seinen Anteil an der Gesellschaft auch
dann nicht verdufdern zu kénnen, wenn er per-
sonlich die Verdufserung fir wiinschenswert hilt
oder diese fiir ihn wirtschaftlich notwendig wére.
Fir den Fall, dass der Anleger seinen Anteil an
der Fondsgesellschaft durch privatrechtliche
Vereinbarung an einen Erwerber verdufert, tragt
der Anleger das Risiko, auf diesem Wege einen
Verdufserungserlos zu erzielen, der unter dem
tatsdchlichen Wert oder unter dem nach den
gesetzlichen Vorschriften zu ermittelnden Netto-
inventarwert liegt.

5.2 ANLEGERGEFAHRDENDE RISIKEN

Personliche Haftung geméifd § 172 Abs. 4 HGB
bei Riickgewiihr der Hafteinlage und Verpflich-
tung zur Riickzahlung von Ausschiittungen

Jeder Anleger ist im Innenverhéltnis zur Fonds-
gesellschaft verpflichtet, seine Einlageverpflich-
tung zuziiglich Agio vollstiandig zu erfillen. Nach
ordnungsgemaéfser Bezahlung der Einlage nebst



Agio bestehen insoweit keine Zahlungsanspriiche
der Gesellschaft gegen den Anleger mehr.

Den Anleger kann jedoch eine Aufsenhaftung fiir
Gesellschaftsverbindlichkeiten gegentiiber Glaubi-
gern der Fondsgesellschaft treffen. Solange die
Beteiligung des Anlegers tiber die Treuhdnderin
gehalten wird, besteht diese Auféenhaftung zwar
nicht unmittelbar, greift jedoch tiber die betref-
fende Freistellungsverpflichtung des Anlegers
gegeniiber der Treuhandkommanditistin. Diese
Einstandspflicht fiir Zahlungsverbindlichkeiten
der Gesellschaft ist der Hohe nach beschrankt auf
die im Handelsregister fiir den Anleger eingetra-
gene Haftsumme (sog. Hafteinlage). Bei der
Fondsgesellschaft betrigt die Hafteinlage 1 % des
Betrags des jeweils tibernommenen Kapitalan-
teils, sofern fiir die Beteiligung des Anlegers auf
Wunsch der Komplementérin oder wegen einer
direkten Kommanditbeteiligung des Anlegers
tiberhaupt eine Hafteinlage im Handelsregister
eingetragen wird (§ 4 Abs. 2 des Gesellschaftsver-
trags). Sofern und soweit die Einlage auf den Ka-
pitalanteil zumindest in Hoéhe des Betrags der
eingetragenen Hafteinlage tatsdchlich an die Ge-
sellschaft bezahlt wurde, fillt die persénliche Haf-
tung des Anlegers fiir Zahlungsverbindlichkeiten
der Fondsgesellschaft zundchst weg. Dies ent-
spricht der gesetzlichen Regelung des § 171 Abs.
1 Handelsgesetzbuch (HGB).

In einem gesetzlich geregelten Sonderfall kann
diese Aufsenhaftung geméfs § 172 Abs. 4 HGB je-
doch wieder aufleben: Das Gesetz ordnet an, dass
ein Gesellschaftsglaubiger Kommanditisten per-
sonlich fiir Gesellschaftsverbindlichkeiten in An-
spruch nehmen kann, sofern der Kommanditist
infolge Entnahmen bzw. Ausschiittungen den Be-
trag seiner im Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage von der Gesellschaft zuriickerhalten
hat oder wenn er Betrége aus der Gesellschaft
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entnimmt, wihrend bzw. soweit sein Kapitalanteil
bei der Gesellschaft durch Verlustzurechnung
oder Entnahmen unter den Betrag der Hafteinla-
ge herabgemindert ist bzw. wird. Die Aufsenhaf-
tung der Kommanditisten fiir Gesellschaftsver-
bindlichkeiten geméfs § 172 Abs. 4 HGB kommt
somit dann in Betracht, wenn Geldbetréage aus der
Gesellschaft an die Gesellschafter bzw. Anleger
ausgeschiittet werden, ohne dass die Fondsgesell-
schaft zum Ausschiittungszeitpunkt in entspre-
chender Hohe einen Gesamtgewinn erwirtschaf-
tet hat: Bei dem Ausschiittungsbetrag handelt es
sich hier um eine Riickzahlung der Einlage des
Anlegers. Sobald mehr als 99 % des Einlagebe-
trags (ohne Agio) zuriickgezahlt worden sind,
kommt es dann zur Rickzahlung der ,Hafteinla-
ge“. Diese Verbindlichkeiten aus der Haftungsfol-
ge des § 172 Abs. 4 HGB miissen aus dem iibrigen
Vermogen des Anlegers beglichen werden, das
nicht (mehr) in der in diesem Verkaufsprospekt
angebotenen Kapitalanlage gebunden ist.

Ein vergleichbares Risiko kann sich dann erge-
ben, wenn die Gesellschaft, etwa nach der erfolg-
reichen Verdaufserung einer Gesellschaftsbeteili-
gung, Ausschiittungen an die Anleger vornimmt.
Sofern bei einer solchen Ausschiittung ganz oder
teilweise Einlagen an die Anleger zurtickgezahlt
oder zunéchst stehengelassene Gewinnan-
spriiche erfiillt werden, kénnen solche Ausschiit-
tungen im anschlieféenden Insolvenzfall der
Gesellschaft von einem Insolvenzverwalter ge-
geben-enfalls anteilig von jedem Anleger zuriick-
gefordert werden. Die betreffenden Anleger tra-
gen in diesem Fall also das Risiko, einen
Geldbetrag zurtickzahlen zu miissen, den sie zwar
vorher im Rahmen der Kapitalanlage erhalten
haben, der zum Zeitpunkt der Riickzahlungsver-
pflichtung aber nicht mehr in der vorliegenden
Kapitalanlage gebunden ist und aus dem tibrigen
Vermogen bereitgestellt werden muss.
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Steuerbelastung ohne Entnahmerecht

Sofern die Fondsgesellschaft in einzelnen Ge-
schéaftsjahren Gewinne erzielt, werden diese nach
deutschem Steuerrecht jedem Anleger entspre-
chend seiner Gewinnbeteiligung zur Ermittlung
der Einkommensteuer anteilig unmittelbar zuge-
rechnet. Diese steuerliche Zurechnung erfolgt un-
abhéngig von einem Gewinnverwendungsbe-
schluss und von einer Auszahlung bzw. einer
Entnahme des Gewinnanteils aus der Gesell-
schaft. Anleger miissen also gegebenenfalls Ein-
kommensteuer auf Gewinnanteile bezahlen, ohne
dass ihnen der betreffende Gewinnanteil vollstin-
dig oder auch nur anteilig durch , Ausschiittung*
bzw. Entnahme von der Gesellschaft ausgezahlt
wurde. Bei der Fondsgesellschaft besteht kein sog.
Steuerentnahmerecht, also ein Mindestentnah-
merecht in Hohe der individuellen Steuerbelas-
tung im Zusammenhang mit der Gesellschaftsbe-
teiligung. Die Entnahme hingt von einem
entsprechenden Mehrheitsbeschluss aller Gesell-
schafter und gegebenenfalls zusétzlich von der
Zustimmung der Komplementérin ab. Es besteht
somit das Risiko, dass ein Anleger im Zusammen-
hang mit vorliegender Kapitalanlage Einkommen-
steuerverbindlichkeiten aus seinem tbrigen Ver-
mogen bezahlen muss, ohne den diese
Steuerschuld betreffenden Gewinnanteil durch
Ausschiittung der Fondsgesellschaft erhalten zu
haben.

Risiko von Zusatzkosten

Es besteht das Risiko, dass die Kapitalanlage Kos-
ten verursacht, die Giber die Verpflichtung zur
Zahlung der Einlage und des Agios hinausgehen.
Solche zusétzlichen Kosten kénnen — in Gestalt
von Handelsregister- und Notarkosten — bei Be-
griindung einer unmittelbaren Kom-
manditbeteiligung nach Beendigung des Treu-
handverhéltnisses oder bei einem
Anteilsiibergang aufgrund Verkaufs oder Erbfolge

entstehen. Sofern eine Anteilsiibertragung wéh-
rend eines Geschiftsjahres der Fondsgesellschaft
stattfindet, kénnen sich vom Anleger zu tragende
Kosten fiir eine Abschichtungshilanz mit Bewer-
tung des Gesellschaftsvermdgens zum Zeitpunkt
des Anteilstibergangs ergeben. Diese zusétzlich
mit der Kapitalanlage verbundenen Kosten miis-
sen aus dem tibrigen Vermdégen eines Anlegers
bezahlt werden. Es besteht somit das Risiko, dass
sich die Kapitalanlage nachtréiglich fiir den
Anleger verteuert und sich der mit der Kapitalan-
lage erlittene Gesamtverlust zusétzlich erhoht,
falls mit der Beteiligung an der Fondsgesellschaft
keine Ertrige erzielt werden.

Fremdfinanzierung

Im Falle einer Fremdfinanzierung der Kapitalan-
lage besteht fiir Anleger das Risiko, dass der
Kapitaldienst fiir die Finanzierung grundsétzlich
unabhéngig von der Entwicklung der Kapitalan-
lage zu leisten ist. Da die Fondsgesellschaft keine
festen, kalkulierbaren Ertrige erzielt, lauft der
betroffene Anleger Gefahr, laufenden Zinsauf-
wand fiir die Fremdfinanzierung aus seinem iib-
rigen Vermoégen bezahlen zu miissen, ohne von
der Fondsgesellschaft einen entsprechenden
laufenden Ertrag zu erhalten. Es besteht weiter-
gehend das Risiko, dass der Anleger den Zinsauf-
wand fiir die Fremdfinanzierung abschliefsend
aus seinem sonstigen Vermogen tragen muss,
wenn er mit der Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft keine Ertrige erzielt. Die Kosten fiir die
Zinszahlungen erh6hen in diesem Fall somit den
mit der Kapitalanlage erlittenen Gesamtverlust.

Dauer der Kapitalbindung

Die Laufzeit der Fondsgesellschaft ist bis
31.12.2035 befristet. Nach Laufzeitende ist die
Gesellschaft aufgeldst und muss im Anschluss
liquidiert werden. Die geschéiftsfithrende Gesell-
schafterin verwertet im Zuge der Liquidation



insbesondere das vorhandene Gesellschaftsver-
mogen, veraufdert also die moglicherweise bei
Laufzeitende noch vorhandenen Unternehmens-
beteiligungen der Fondsgesellschaft. Es ist mog-
lich, dass sich die Liquidation nach Laufzeitende
(bis zur ,,Vollbeendigung® der Gesellschaft) hin-
auszogert, wenn verbliebene Beteiligungen
schwer verdufserbar sind. Dies begriindet das
Risiko, dass Anleger Riickfliisse aus der Vermo-
gensbeteiligung nicht bereits bei Laufzeitende,
sondern erst zu einem spéteren Zeitpunkt, bei
der Verdufserung verbliebener Unternehmens-
beteiligungen wihrend der Liquidation oder erst
nach vollstdndigem Abschluss der Liquidation
erhalten. Der Zeitpunkt der Riickfliisse an An-
leger aufgrund vorliegender Kapitalanlage (ein-
schliefslich der jeweiligen Hohe solcher Riick-
flisse) ist somit ungewiss und nicht mit dem
Zeitpunkt des vertraglichen Laufzeitendes der
Fondsgesellschaft gleichzusetzen.

Die Beteiligung an der Gesellschaft ist dartiber
hinaus nicht ordentlich kiindbar: Ein Anleger
kann nur in Sonderféllen vorzeitig und gegen
Abfindungszahlung ausscheiden, etwa durch
aufserordentliche Kiindigung aus wichtigem
Grund oder bei wirksamer Ausiibung eines ge-
setzlichen Widerrufsrechts. Falls die Fondsge-
sellschaft zum Zeitpunkt des Ausscheidens be-
reits aufgelost ist und liquidiert wird, sind die
Abfindungsanspriiche des vorzeitig ausschei-
denden Anlegers gegentiber der Gesellschaft
selbst dann nicht vor Beendigung der Liquida-
tion und der Verteilung des Liquidationserloses
durchsetzbar. Die langfristige Kapitalbindung bei
einer Kommanditbeteiligung an der Fondsgesell-
schaft begriindet somit das Risiko, dass Anleger
andere Investitionen, die sie mit Riickfliissen aus
der vorliegenden Kapitalanlage e vornehmen
wollen, zurtckstellen oder in anderer Weise
finanzieren missen. Falls ein Anleger auf Riick-
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flisse aus der Kapitalanlage angewiesen

ist oder mit einem festen Zeitpunkt des Riick-
flusses kalkuliert hat, besteht weitergehend
ein Insolvenzrisiko des betreffenden Anlegers.

5.3 STEUERLICHE RISIKEN

Die steuerlichen Rahmenbedingungen, insbe-
sondere die Steuergesetze, die Rechtsprechung
und die Verwaltungsauffassung, unterliegen
regelmifRig Anderungen. Dadurch kénnen sich
die der steuerlichen Konzeption und den
Darstellungen dieses Verkaufsprospekts zugrun-
de gelegten steuerlichen Beurteilungen wiahrend
der Fondslaufzeit zum Nachteil der Fondsgesell-
schaft und der Anleger 4ndern und deren
Rendite negativ beeinflussen. Solche Anderun-
gen konnen sich inshesondere durch weitere
Reformen der Investmentbesteuerung und wei-
tere Anpassungen des Erbschaftsteuer- und
Schenkungsteuergesetzes ergeben. Die endgiilti-
ge Anerkennung des Steuerkonzepts der Fonds-
gesellschaft durch die Finanzverwaltung erfolgt
dartiiber hinaus im Rahmen der Veranlagung
oder einer Betriebspriifung. Eine spéitere Abwei-
chung in der steuerlichen Beurteilung ist nicht
auszuschliefden. Dies kann dazu fiihren, dass die
in Kap. 7 dargestellten steuerlichen Folgen nicht
oder in anderer Form eintreten und die Ergeb-
nisse bzw. die Rendite flr die Anleger beein-
trachtigt werden.

Aufgrund einer Betriebspriifung erfolgende
Anderungen von Steuerbescheiden kénnen auf
Ebene der Fondsgesellschaft wie auch der
Anleger zu Nachzahlungen flihren, die mit einer
Zinslast verbunden sind. Dadurch kann die
Rendite der Anleger im Zusammenhang mit vor-
liegender Kapitalanlage geringer ausfallen.
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Im Folgenden werden wesentliche steuerliche
Risiken dargestellt, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtige Anleger betreffen,
die ihre Beteiligung im Privatvermdogen halten.

Einkommensteuer

Es besteht das Risiko, dass in der Anfangsphase
von der Fondsgesellschaft erwirtschaftete Ver-
luste auf Ebene der Anleger nicht mit positiven
Einkiinften verrechnet werden kénnen, die aus
anderen Einkunftsquellen erzielt werden. Dieses
Risiko realisiert sich dann, wenn die Fondsge-
sellschaft bzw. die Kapitalanlage in Form der Be-
teiligung an der Fondsgesellschaft entgegen der
steuerlichen Konzeption als sog. Steuerstun-
dungsmodell geméafs § 15b EStG beurteilt wird.
Die Finanzverwaltung geht davon aus, dass ge-
schlossene Fonds in der Rechtsform einer Perso-
nengesellschaft, die ihren Anlegern in der An-
fangsphase der Beteiligung steuerliche Verluste
zuweisen, regelmaéfsig als Steuerstundungsmo-
dell im Sinne des § 15b EStG zu klassifizieren
sind. Andererseits greift die Verlustabzugsbe-
schridnkung nach § 15b EStG nur unter der wei-
teren Voraussetzung ein, dass die in der An-
fangsphase der Fondsgesellschaft (diese dauert
an, bis konzeptgeméis Gewinne erzielt werden)
entstandenen Verluste einen Betrag in Hohe von
10 % der von den Gesellschaftern insgesamt ein-
zuzahlenden Kapitaleinlagen einschliefslich
Agio, also des Eigenkapitals der Gesellschaft,
tbersteigen (§ 15b Abs. 3 EStG). Dies ist bei der
Fondsgesellschaft konzeptgeméfs nicht der Fall,
doch ist nicht auszuschliefsen, dass ihre An-
fangsverluste in Summe diese Grenze von 10 %
ihres Eigenkapitals iberschreiten. Dies ergibe
sich insbesondere dann, wenn die Provisionen
und Vergiitungen (,Initialkosten”), die in der
Anfangsphase anfallen, entgegen der steuer-
lichen Konzeption und den Regelungen des

§ 6e EStG nicht den Anschaffungskosten der

Unternehmensbeteiligungen der Fondsgesell-
schaft zuzurechnen sind, sondern unmittelbar
als Betriebsausgaben das Ergebnis der Fonds-
gesellschaft mindern und zu entsprechenden
Verlusten fuhren (so zuletzt der BFH, Urteil vom
26.4.2018 — Az. IV R 33/15 zur Rechtslage vor
Einfihrung von § 6e EStG).). Falls diese Initial-
kosten vollstindig oder auch nur zu gréfseren
Teilen als Betriebsausgaben abgezogen werden
miissen, werden die Anfangsverluste der Fonds-
gesellschaft 10 % der Summe des Eigenkapitals
der Gesellschaft iibersteigen. Sofern daher die
Verlustabzugsbeschriankung gem. § 15b EStG
eingreift, konnen die Verluste ausschliefslich mit
spiteren Gewinnanteilen oder Verdufserungsge-
winnen aus der Beteiligung an der Fondsgesell-
schaft verrechnet werden, nicht aber mit Ein-
kiinften aus anderen Einkunftsquellen. Die Folge
waire ein Liquidititsnachteil zulasten der Anle-
ger. Falls die von der Fondsgesellschaft bis zu
deren Auflésung oder bis zum Ausscheiden eines
Anlegers insgesamt erzielten Gewinne nicht
ausreichen, um die bis zu diesem Zeitpunkt in
Summe angefallenen Verluste auszugleichen,
wéren die Verluste in steuerlicher Hinsicht wei-
tergehend endgiiltig verloren, soweit sie die
Summe der Gewinne {ibersteigen. Dieser Steuer-
nachteil bedeutete einen endgiiltigen wirtschaft-
lichen Nachteil fir die betroffenen Anleger, da
sie den mit der Kapitalanlage gemachten Verlust
nicht mehr tiber den mit einer Verlustverrech-
nung moglicherweise zu erzielenden Steuer-
vorteil teilweise kompensieren kénnten.

Es besteht ferner das Risiko, dass einem Anleger
wegen Zinsaufwendungen, die er fiir eine
Fremdfinanzierung der vorliegenden Kapitalan-
lage zu tragen hat, die nétige Gewinner-
zielungsabsicht fiir die Beteiligung an der
Fondsgesellschaft insgesamt aberkannt wird.

In diesem Fall scheidet ein Ausgleich von



Verlusten der Fondsgesellschaft, die dem be-
treffenden Anleger anteilig zugewiesen werden,
mit den Gbrigen Einklinften des Anlegers aus,
was seine mogliche Rendite aus der Kapital-
anlage schmélern kann.

Es besteht hinsichtlich der Einkommensteuer
schliefdlich das Risiko, dass Anleger Steuer-
zahlungen aus ihrem sonstigen, nicht in der
Kapitalanlage gebundenen Vermdogen leisten
missen (vgl. in Kap. 5.2, unter ,,Steuerbelastung
ohne Entnahmerecht®).

Gewerbesteuer

Die Anbieterin geht davon aus, dass Gewinne der
Anleger aus der Verdufserung von Anteilen an
der Fondsgesellschaft oder infolge einer Abfin-
dung nach Ausscheiden nur insoweit der Gewer-
besteuer unterliegen, als sie auf Anleger entfal-
len, die keine nattirlichen Einzelpersonen sind.
Es besteht jedoch das Risiko, dass auch solche
Verdufserungsgewinne oder Abfindungen gemaéfs
§ 7 S. 2 GewStG von der Finanzverwaltung der
Gewerbesteuer unterworfen werden, die auf
Anleger entfallen, die natiirliche Personen sind.
Da die Kommanditanteile der Anleger jedenfalls
zundchst treuhdnderisch von der Treuhand-
kommanditistin gehalten werden, konnte die
Finanzverwaltung annehmen, dass sie nicht
ysunmittelbar® als Mitunternehmer im Sinne von
§ 7 Satz 2 GewStG beteiligt sind. Dies fiihrte
dazu, dass der Ausnahmetatbestandin § 7 S. 2
GewStG nicht erfillt ist, sodass die Fondsgesell-
schaft Gewerbesteuer auch fiir Verdufserungs-
und Aufgabegewinne solcher Anleger bezahlen
miisste, bei denen es sich um natiirliche Perso-
nen handelt. Nach den Regelungen des Gesell-
schaftsvertrags wird die Gewerbesteuer auf Ver-
dufserungs- und Aufgabegewinne nicht auf den
betreffenden Anleger abgewélzt. Falls somit
jeglicher Verdufserungs- oder Aufgabegewinn
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Gewerbesteuer auslost, konnte sich fir die
Fondsgesellschaft in diesem Zusammenhang
eine erheblich hohere Belastung mit Gewerbe-
steuer ergeben als kalkuliert und der gesell-
schaftsvertraglichen Regelung zugrunde gelegt.
Diese Gewerbesteuerbelastung wiirde zu einer
Schmaélerung der Rendite aller Anleger fithren.

Es besteht im Zusammenhang mit der Gewerbe-
steuer das weitere Risiko, dass die Finanzverwal-
tung eine Zerlegung des Gewerbesteuermessbe-
trags auf die Betriebsstétte der Fondsgesellschaft
in Pullach und auf die Betriebsstétte der Kapital-
verwaltungsgesellschaft in Miinchen verlangt.
Nach der steuerlichen Konzeption wird davon
ausgegangen, dass der Steuermessbetrag voll-
stindig auf die gewerbesteuerliche Betriebsstét-
te der Fondsgesellschaft in Pullach entféllt, da
sich hier der Sitz der gesetzlichen Geschéftsfiih-
rerin und Vertreterin, der HMW Komplementéar
GmbH, und die ,,Betriebsstitte” der Fondsgesell-
schaft befinden. Es ist jedoch nicht auszuschlie-
f3en, dass die Finanzverwaltung annimmt, dass
der Steuermessbetrag mit Riicksicht auf die
umfangreichen Aufgaben und Kompetenzen der
MIG Capital AG als externer Kapitalverwaltungs-
gesellschaft ganz oder teilweise auf deren Be-
triebsstétte in Miinchen entfillt. Die Finanzver-
waltung wiirde in diesem Fall zur Ermittlung der
Gewerbesteuer — anders als konzipiert — teilwei-
se oder gar vollstindig auf den hheren Hebesatz
der Stadt Miinchen von gegenwértig 490 % ab-
stellen. Dies flihrte zu einer héheren Belastung
der Gesellschaft mit Gewerbesteuer, da der
Hebesatz der Gemeinde Pullach zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung auf lediglich 260 %
festgesetzt ist. Die hohere Belastung der Gesell-
schaft mit Gewerbesteuer wiirde die Rendite

der Anleger mindern.
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5.4 SONSTIGE RISIKEN

Risiken in Folge beschriankter
Gesellschafterrechte

Die Gesellschafter bzw. Anleger treffen Ent-
scheidungen fiir die Fondsgesellschaft im Rah-
men ihrer Zustdndigkeit durch Beschliisse. Bei
Beschlussfassungen gilt grundsétzlich das Mehr-
heitsprinzip. Die Entscheidung, ob etwa Ent-
nahmen (Ausschiittungen) von Liquiditatsiiber-
schiissen der Gesellschaft oder Gewinnanteile
des Anlegers, die ihm bereits zugebucht wurden
(und fiir die eine Einkommensteuerbelastung
des Anlegers ausgeldst werden kann), vorgenom-
men werden oder nicht, wird grundsétzlich mit
einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
getroffen. Mit einfacher Mehrheit wird ferner

z. B. iiber die Feststellung der Jahresabschliisse,
die Entlastung der Komplementérin oder

die Vornahme aufsergewohnlicher, laut Gesell-
schaftsvertrag zustimmungspflichtiger Ge-
schéaftsfihrungsmafinahmen entschieden. Nur
vereinzelt, etwa bei der Anderung des Gesell-
schaftsvertrags oder bei vorzeitiger Auflésung
der Gesellschaft, bedarf eine Beschlussfassung
einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stim-
men. Das Stimmrecht des Anlegers bemisst sich
nach der Hohe seines Kapitalanteils. Da der
Kapitalanteil eines einzelnen Anlegers im Ver-
héltnis zum gesamten Festkapital (Summe aller
Kapitalanteile) nur einen Bruchteil ausmacht,
besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er bei
Beschlussfassungen der Gesellschaft iiber-
stimmt wird. Dies gilt gleichermafsen fiir Be-
schlussfassungen, die einer einfachen Mehrheit
oder einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen
Stimmen bedtiirfen. Die genannten Faktoren
kénnen die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft oder — im Falle der mehrheit-
lichen Verweigerung eines Entnahmebeschlus-
ses — weitergehend sogar die Vermogens- und

Finanzlage eines Anlegers selbst (vgl. hierzu in
Kap. 5.2, unter ,Steuerbelastung ohne Entnah-
merecht“) nachteilig beeinflussen und bis hin
zum Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals fiihren. Eine Belastung des sonstigen
Vermogens eines Anlegers kann sich auch dann
ergeben, wenn die Treuhandkommanditistin
vorzeitig ausscheidet und keine neue Treuhén-
derin bestellt wird. Alle Anleger erwerben in
diesem Fall eine direkte Kommanditbeteiligung
an der Fondsgesellschaft und sind verpflichtet,
die hierdurch entstehenden Notar- und Register-
kosten (Notarkosten fiir eine Handelsregister-
vollmacht und Registerkosten fiir die Eintragung
der Direktbeteiligung im Handelsregister) aus
ihrem sonstigen, nicht in der vorliegenden Kapi-
talanlage gebundenen Vermdégen zu bezahlen.

Die Gesellschaftsbeteiligung des Anlegers kann
ferner zu Abrechnungs- und Auszahlungs-
schwierigkeiten bei der Beendigung der Kapital-
anlage fithren: Sofern ein Anleger aus der Fonds-
gesellschaft ausscheidet, erhélt er grundsétzlich
ein Auseinandersetzungsguthaben, das seinem
Anteil am Wert des Gesellschaftsvermogens
nach Abzug der Gesellschaftsverbindlichkeiten
zum Zeitpunkt des Ausscheidens im Verhéltnis
seines Kapitalanteils zum Festkapital entspricht.
Der Wert des Gesellschaftsvermégens kann im
Einzelfall jedoch streitig sein, vor allem in Bezug
auf den Verkehrswert einzelner Unternehmens-
beteiligungen der Fondsgesellschaft. Es besteht
daher das Risiko, dass im Rahmen einer streiti-
gen Auseinandersetzung ein zu geringes Aus-
einandersetzungsguthaben ermittelt wird oder
die Abfindung unter dem wahren Verkehrswert
der Beteiligung des Anlegers an der Fondsgesell-
schaft zum Zeitpunkt des Ausscheidens liegt.
Dartiber hinaus besteht das Risiko, dass der Ab-
findungsanspruch des Anlegers nicht sofort rea-
lisierbar ist, wenn die Gesellschaft bei Falligkeit



uber keine ausreichende Liquiditat verfiigt

(was vor allem dann denkbar ist, wenn zugleich
Abfindungsanspriiche mehrerer Anleger zu er-
flllen sind). In diesem Fall besteht das zusitz-
liche Risiko, dass die Gesellschaft wegen des
Mangels an liquiden Mitteln fiir die zeitgleiche
Auszahlung mehrerer Anleger aufgelost wird (§
23 Abs. 6 des Gesellschaftsvertrags). Der Anleger
erhélt dann kein Auseinandersetzungsguthaben,
sondern seinen Anteil am Erlés bei Verwertung
des gesamten Gesellschaftsvermdgens. Der Wert
dieses Anteils am Erlds kann geringer sein als
der rechnerische Betrag des Auseinanderset-
zungsguthabens. Die genannten Faktoren kon-
nen bis zum Totalverlust des vom Anleger ein-
gesetzten Kapitals fiithren.

Herausgabe und Offenlegung von Anlegerdaten
Ein Anleger wird als mittelbar iber die Treu-
handkommanditistin an der Fondsgesellschaft
beteiligter Kommanditist nicht im Handelsregis-
ter eingetragen. Der Umstand der Beteiligung
eines Anlegers an der Fondsgesellschaft sowie
seine personlichen Daten (inshesondere der voll-
stindige Name, die Anschrift und das Geburts-
datum) werden somit grundsétzlich neben der
Treuhinderin nur der Fondsgesellschaft bzw. de-
ren geschiftsfiihrenden Gesellschaftern und
Mitarbeitern, der von der Gesellschaft bestellten
externen Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, den zustindigen inldndischen
und gegebenenfalls ausldndischen Finanzdm-
tern sowie Aufsichtsbehoérden, den zur Berufs-
verschwiegenheit verpflichteten Prifern und Be-
ratern der Gesellschaft, Geschéftsbesorgern (wie
insbesondere dem Anlegerservice) sowie der
Vertriebskoordinatorin und dem betreffenden
Vertriebspartner bekannt. Es besteht laut Gesell-
schaftsvertrag und Treuhandvertrag grundsétz-
lich kein Recht einzelner Anleger, Auskunft

uber die persénlichen Daten anderer Anleger zu
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erhalten. Jeder Anleger tragt gleichwohl das
Risiko, dass diese personlichen Daten und der
Umstand der Beteiligung des Anlegers an der
Fondsgesellschaft bei einem entsprechenden
Auskunftsverlangen an Mitgesellschafter bzw.
andere Anleger der Fondsgesellschaft und/oder
deren Rechtsanwilte herausgegeben werden
missen. Nach Auffassung des Bundesgerichts-
hofs sind derartige Auskunftsanspriiche auch
bei abweichender vertraglicher Regelung grund-
sétzlich berechtigt und konnen seitens der
Fondsgesellschaft bzw. der Treuhandkomman-
ditistin nur verweigert werden, wenn das be-
treffende Auskunftsverlangen im Einzelfall
nachweislich rechtsmissbrauchlich ist. Nach
Auffassung des Bundesgerichtshofs stehen auch
die Regelungen des Bundesdatenschutzgesetzes
(BDSG) entsprechenden Auskunftsersuchen
grundsitzlich nicht entgegen. Die Anleger miis-
sen also damit rechnen, dass der Umstand ihrer
Beteiligung sowie die personlichen Daten auch
samtlichen Mitgesellschaftern bzw. sonstigen
Anlegern und deren anwaltlichen Vertretern
bekannt wird, wenn von dort die Herausgabe der
Daten verlangt wird.

5.5 MAXIMALRISIKO DES ANLEGERS

Jeder Anleger 1auft im Fall einer Beteiligung an
der Fondsgesellschaft Gefahr, dass er das ge-
samte, fir die Kapitalanlage eingesetzte Kapital
(Einlage auf den Kapitalanteil nebst Agio) und
dariiber hinaus simtliche weiteren Aufwendun-
gen im Zusammenhang mit der Kapitalanlage,
wie etwa Notar- und Registerkosten oder Zins-
aufwand im Falle einer Fremdfinanzierung

der Kapitalanlage, verliert. Es besteht also fiir
jeden Anleger das Totalverlustrisiko hinsicht-
lich des gesamten, in die Kapitalanlage ein-
schliefslich Nebenkosten investierten Kapitals.
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In Sonderfillen kann es zur Rickzahlungsver-
pflichtung gegeniiber der Fondsgesellschaft fiir
bereits erhaltene Ausschiittungen oder gar zu
einer personlichen Haftung fiir Gesellschafts-
verbindlichkeiten in Folge einer Einlagenriick-
gewahr bzw. Entnahmen kommen. Der Total-
verlust des eingesetzten Kapitals und
insbesondere die zusitzlichen, urspriinglich
nicht kalkulierten Zahlungsverbindlichkeiten
fiir Nebenkosten oder Riickzahlungsverpflich-
tungen gegeniiber der Fondsgesellschaft kénnen
zur Privatinsolvenz jedes Anlegers fithren.

Nach Kenntnis der Anbieterin und Prospekt-
verantwortlichen existieren zum Zeitpunkt

der Prospektaufstellung keine weiteren wesent-
lichen Risiken.









6.1 AUSGABEPREIS,
AUSGABEAUFSCHLAG (AGIO)
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6.2 WEITERE VOM ANLEGER ZU
ZAHLENDE KOSTEN ODER GEBUHREN

Fir den Erwerb der Kapitalanlage wird ein Aus-
gabeaufschlag (Agio) erhoben. Die Hohe des
Agios betragt grundsétzlich 5,0 % des Betrags
des vom Anleger ,gezeichneten® bzw. iibernom-
menen Kapitalanteils (also seiner jeweiligen
Kommanditeinlage). Das Agio entsteht jeweils
mit einer Zahlung oder jeweils anteilig mit
einer Teilzahlung auf die Kommanditeinlage-
verpflichtung und ist bei Anspruchsentstehung
zur Zahlung fallig. Die KVG bzw. — bei ent-
sprechender Bevollméchtigung — die von ihr
eingesetzte Vertriebskoordinatorin ist be-
rechtigt, anldsslich des Beitritts eines Anlegers
zur Gesellschaft ganz oder teilweise auf das
Agio zu verzichten.

Der ,,Ausgabepreis” fiir den Erwerb einer Betei-
ligung an der Fondsgesellschaft entspricht
somit der Summe aus der von einem Anleger
tbernommenen Kommanditeinlage in die
Gesellschaft und dem Ausgabeaufschlag (vgl.
auch § 3 Ziffer 1 der Anlagebedingungen,
abgedruckt in Kap. 8.3). Eine gesonderte Ver-
offentlichung des Ausgabepreises findet im
Ubrigen nicht statt. Ein Riicknahmepreis fiir
die Anteile ist nicht geschuldet.

Das Agio wird durch die Fondsgesellschaft zur
teilweisen Abdeckung der Eigenkapitalver-
mittlungs- bzw. Vertriebskosten verwendet und
deshalb jeweils vollstindig an das mit der
Vertriebskoordination der Kapitalanlage beauf-
tragte Unternehmen (HMW Fundraising GmbH;
vgl. hierzu in Kap. 3.3) ausgezahlt.

Neben dem Ausgabepreis (Agio) haben die
Anleger folgende Kosten oder Gebiihren, insbe-
sondere Verwaltungs- oder Verdufserungskosten,
selbst zu tragen:

+ Fiir den Fall, dass ein Anleger der Fonds-
gesellschaft nach Beendigung des Treu-
handvertrags als unmittelbar beteiligter
Kommanditist beitritt, entstehen Handels-
register- und Notarkosten, die vom Anleger
zu tragen sind. Die betreffenden Register-
kosten betreffen zum einen die Eintragung
des Anlegers als Kommanditist im Han-
delsregister. Dartiber hinaus ergeben sich
Kosten einer notariellen Beglaubigung,
da jeder direkt beteiligte Kommanditist
laut § 25 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrags
der Komplementirin oder einem von ihr
beauftragten Dritten eine notariell be-
glaubigte Vollmacht fiir spétere Register-
anmeldungen zu tibergeben hat.

« Entsprechende, vom Anleger zu tragende
Register- und Notarkosten kénnen auch
dann entstehen, wenn ein direkt beteiligter
Anleger seine Kommanditbeteiligung
an einen Dritten verdufsert oder diese
Kommanditbeteiligung von Todes wegen
auf Erben tibergeht.

 Bei einer Anteilsiibertragung kénnen fer-
ner Steuerberater- und Gutachterkosten
entstehen, vor allem wenn der Zeitpunkt
eines solchen Anteilstibergangs z. B. durch
Verkauf, Schenkung oder Todesfall, nicht
mit dem Ende eines Geschéftsjahres zu-
sammenfillt, sondern — mit Zustimmung
der Komplementirin —im Laufe eines
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Geschiftsjahres geschieht. Im Falle des
Verkaufs gilt dies dann, wenn die Finanz-
verwaltung auf einer exakten Ermittlung
des Verdaufderungsgewinns bzw. -verlusts
des betreffenden Anlegers besteht, so dass
auf den Zeitpunkt der Anteilstibertragung
eine Abschichtungshilanz mit Bewertung
des Gesellschaftsvermogens erfolgen
misste. Die betreffenden Steuerberatungs-
oder Gutachterkosten hétte der Anleger

zu tragen. Gleiches gilt bei Schenkung oder
Todesfall im Laufe eines Geschéftsjahres:
Auch hier miisste zur Bemessung der
Schenkung- bzw. Erbschaftsteuer eine
Ermittlung des Anteilswertes (nach Bewer-
tung der Vermogensgegenstinde des
Gesellschaftsvermogens) erfolgen, falls die
Finanzverwaltung eine exakte, stichtags-
bezogene Ermittlung verlangt. Die betref-
fenden, etwaigen Steuerberatungs- und
Gutachterkosten hitten der Anleger bzw.
dessen Erben zu tragen.

« Eigene Kosten kénnen dem Anleger bei
der Wahrnehmung von Informations- und
Kontrollrechten gegentiber der Gesell-
schaft entstehen. Der Gesellschaftsvertrag
sieht vor, dass Anleger ihre Informations-
und Kontrollrechte geméfs § 166 des
Handelsgesetzbuchs (HGB) tiber einen
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder
Steuerberater ausiiben kénnen. Die ent-
sprechenden Berater miissen vom Anleger
beauftragt werden, wodurch Kosten ent-
stehen kénnen, die vom Anleger zu tragen
sind.

Die Hohe der vorbezeichneten Kosten und Ge-
biihren richtet sich nach dem Einzelfall und
kann deshalb gegenwértig nicht konkret benannt
werden. Gutachterkosten werden vor Beauf-

tragung mit dem Gutachter vereinbart. Notar-
und Handelsregisterkosten richten sich nach
den gesetzlichen Gebiihren. Die Kosten fir die
Wahrnehmung von Informations- und Kontroll-
rechten, die im Zusammenhang mit der Ein-
schaltung von Rechtsanwilten, Wirtschaftsprii-
fern oder Steuerberatern anfallen, richten sich
ebenfalls nach den gesetzlichen Gebiihren, es
sei denn, der Anleger trifft mit dem jeweiligen
Berufstriger eine von den gesetzlichen Bestim-
mungen abweichende Verglitungsvereinbarung.

6.3 KOSTEN UND GEBUHREN, DIE
AUS DEM VERMOGEN DER
GESELLSCHAFT ZU ZAHLEN SIND

Die nachfolgend aufgefiihrten Kosten und Ge-
bihren sind aus dem Vermogen der Fonds-
gesellschaft zu bezahlen. Sie stehen somit nicht
als Investitionskapital, d. h. fiir Venture-Capital-
Investitionen (geméifs § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB)
und fir Gelddarlehen an Beteiligungsunterneh-
men (geméfs § 261 Abs. 1 Nr. 8 KAGB) oder fiir
eine Anlage der liquiden Mittel in Wertpapiere
(gemafs § 193 KAGB) oder Bankguthaben (gemafs
§ 195 KAGB), zur Verfligung bzw. mindern die
der Fondsgesellschaft zufliefsenden Ertréige aus
Investitionen. Zu den Vergiitungen und Kosten,
die aus dem Vermogen der Fondsgesellschaft zu
bedienen sind, gehoren die nachfolgend auf-
geflihrten Provisionen bei Anlegerbeitritt,

die laufenden Kosten (Vergiitungen und sonstige
laufende Geschéftskosten) sowie die Trans-
aktionskosten:

6.3.1 Provisionen/Initialkosten
bei Anlegerbeitritt

Die Fondsgesellschaft bezahlt in der Beitritts-
phase einmalige Vergiitungen in Héhe von



insgesamt 13,33 % brutto der Kommanditein-
lagen (ohne Agio) fiir fondsbezogene Dienstleis-
tungen (Grindungskosten, Portfolioeinrichtung,
Eigenkapitalvermittlung — , Initialkosten®).

Der Vergiitungsanspruch fiir Initialkosten ent-
steht jeweils pro rata mit jeder Teilzahlung der
Anleger auf ihre Kommanditanlage und ist bei
Anspruchsentstehung zur Zahlung fallig.

Die Initialkosten betreffen folgende Vergiitungen
fir folgende Dienstleister, wobei sich der an-
gegebene Prozentsatz auf den Betrag der von
Anlegern geleisteten Kommanditeinlagen (ohne
Agio) bezieht:

Initialkosten

Eigenkapitalvermittiung 9,50%
(HMW Fundraising GmbH)

Griindungskosten, Initiativleistung, 2,08%
Fondskonzeption

(HMW Emissionshaus AG)

Portfolioeinrichtung 1,75%
(MIG Capital AG)

Pauschalgebiihren brutto 13,33%

Die Betrige der Initialkosten sind jeweils Brutto-
betrdge und bertiicksichtigen die aktuellen Um-
satzsteuersitze. Bei einer Anderung der gesetz-
lichen Umsatzsteuersétze werden die genannten
Bruttobetrige bzw. Prozentsétze entsprechend
angepasst.

Die HMW Fundraising GmbH erhélt von der
Fondsgesellschaft zusétzlich zur Provision fir
die Eigenkapitalvermittlung vollstindig das Agio,
das bei Anlegerbeitritt vereinnahmt wird (vgl.

in Kap. 6.1), sowie eine laufende Vergiitung (,,Be-
standsprovision® - vgl. in Kap. 6.3.2). Die HMW
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Fundraising GmbH erhélt von der KVG schlief3-
lich einen Teil der an die KVG ausbezahlten
Transaktionsgebiihr (vgl. in Kap. 6.3.3). Die HMW
Emissionshaus AG erhélt die Provision in Hohe
von 2,08 % brutto der Einlageleistungen der
Anleger (ohne Agio) fiir die Fondskonzeption und
Griindungskosten (vgl. zu diesem Auftragsver-
héltnis ndher in Kap. 3.2.1). Die MIG Capital AG
erhélt die Provision in H6he von 1,75 % brutto
der Einlageleistungen der Anleger (ohne Agio)
fiir die Einrichtung des Beteiligungsportfolios
der Fondsgesellschaft, also die Auswahl und die
Betreuung von Investitionen in Unternehmens-
beteiligungen (vgl. zur MIG Capital AG nidher in
Kap. 2.). Die MIG Capital AG erhélt fiir ihre Tatig-
keit ferner eine laufende Verwaltervergiitung
(vgl. in Kap. 6.3.2) sowie eine Transaktionsge-
biihr (vgl. in Kap. 6.3.3).

6.3.2 Laufende Kosten

Die Fondsgesellschaft bezahlt aus dem
Gesellschaftskapital ferner folgende laufende
Vergiitungen und Kosten (vgl. auch § 4 Ziffer
1 bis 3 der Anlagebedingungen, abgedruckt
in Kap. 8.3):

Laufende Vergiitungen

Die Fondsgesellschaft bezahlt an die Kapitalver-
waltungsgesellschaft, die Komplementérin, die
Treuhandkommanditistin, das Vertriebsunter-
nehmen, das mit dem Anlegerservice beauftrag-
te Unternehmen sowie die Verwahrstelle wéh-
rend der Laufzeit der Fondsgesellschaft nach
Mafsgabe der Anlagebedingungen eine pauschale
Vergiitung, in der eine Erstattung etwaiger Auf-
wendungen enthalten ist.

(1) Bemessungsgrundlage
Die laufenden Vergiitungen werden grundséitz-
lich als jahrliche Pauschalhonorare in Prozent
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einer vereinbarten Bemessungsgrundlage er-
rechnet. Die Bemessungsgrundlage fiir die
Berechnung dieser laufenden jahrlichen Ver-
glitungen bildet die Summe aus dem durch-
schnittlichen Nettoinventarwert der Gesellschaft
im jeweiligen Geschéftsjahr und den bis zum
jeweiligen Berechnungsstichtag von der Gesell-
schaft an die Anleger geleisteten Auszahlungen,
maximal aber 100 % des von den Anlegern ge-
zeichneten Kommanditkapitals (,,Festkapital®)
der Gesellschaft. Sofern der Nettoinventarwert
im Geschéftsjahr nur einmal jahrlich ermittelt
wird, wird fir die Berechnung des Durch-
schnittswerts der Wert am Anfang und am
Ende des betreffenden Geschéiftsjahres zu-
grunde gelegt.

(2) Hohe der laufenden Vergiitungen fiir die
KVG, Gesellschafter und Dritte
Die Summe aller laufenden Vergiitungen, die die
Gesellschaft an die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, an Gesellschafter sowie an Dritte bezahlt,
betréagt jahrlich insgesamt bis zu 1,23 % der
Bemessungsgrundlage. Fiir den Zeitraum
01.01.2022 bis 31.12.2024 betrigt die Summe
der laufenden Vergiitungen jedoch mindestens
jahrlich EUR 474.000,00.

Die KVG, Gesellschafter sowie Dritte er-
halten demnach im Einzelnen folgende laufende
Vergutungen:

- Kapitalverwaltungsgesellschaft
Die KVG (MIG Capital AG) erhalt fir die
Verwaltung der Gesellschaft beginnend
ab 01.01.2022 eine jahrliche Vergiitung
in Héhe von bis zu 0,70 % der Bemes-
sungsgrundlage. Im Zeitraum 01.01.2022
bis 31.12.2024 erhélt die KVG eine
jahrliche Mindestvergiitung in Héhe von
EUR 250.000,00.

+ Komplementérin
Die personlich haftende Gesellschafterin
(HMW Komplementidr GmbH) erhéilt fiir
die Haftungstibernahme und fir die
Geschéftsfithrungstitigkeit beginnend ab
01.01.2022 eine jahrliche Vergiitung in
Hohe von bis zu 0,10 % der Bemessungs-
grundlage. Im Zeitraum 01.01.2022 bis
31.12.2024 erhélt die Komplementirin
eine jahrliche Mindestvergiitung in Hohe
von EUR 58.000,00.

« Treuhandkommanditistin
Die Treuhandkommanditistin (MIG Betei-
ligungstreuhand GmbH) erhélt fiir die
Wahrnehmung der Treuhdnderfunktionen
und die Durchfithrung der Treuhand-
vertriage beginnend ab 01.01.2022 eine
jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu
0,04 % der Bemessungsgrundlage. Im
Zeitraum 01.01.2022 bis 31.12.2024
erhélt die Treuhandkommanditistin eine
jahrliche Mindestvergiitung in Héhe von
EUR 27.000,00.

Die Treuhandkommanditistin wird die an sie be-
zahlte Vergiitung anteilig an solche Anleger er-
statten, die die Treuhandtétigkeit aufgrund einer
Direktbeteiligung an der Fondsgesellschaft nicht
mehr in Anspruch nehmen. Der Erstattungsbe-
trag je Anleger lautet auf den Gesamtbetrag der
an die Treuhandkommanditistin in den Ge-
schéftsjahren ab der Direktbeteiligung bezahlten
Vergiitung, multipliziert mit dem Prozentsatz, mit
dem der erstattungsberechtigte Anleger am Ende
des jeweiligen Geschiftsjahres am Festkapital der
Gesellschaft beteiligt ist. Der Erstattungsbetrag
wird von der Treuhandkommanditistin langstens
bis zur Feststellung des Jahresabschlusses der
Gesellschaft fiir das betreffende Geschéftsjahr an
die Gesellschaft ausgezahlt und dort dem Vari-



ablen Kapitalkonto I des Anlegers gutgeschrieben
(also nicht unmittelbar an den Anleger ausbe-

zahlt, sondern erst bei Ausscheiden des Anlegers
oder im Rahmen der Liquidation berticksichtigt).

« Vertriebsunternehmen
Die Vertriebsorganisatorin (HMW Fund-
raising GmbH) erhélt fiir die Eigenkapital-
vermittlung als Bestandsprovision
beginnend ab 01.01.2022 eine jahrliche
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,20 % der
Bemessungsgrundlage.

« Anlegerservice, Finanzbuchhaltung
Das von der Gesellschaft mit dem Anleger-
service, der Finanzbuchhaltung und der
Vertriebsabrechnung beauftragte Unter-
nehmen (MIG Service GmbH) erhéalt
beginnend ab 01.01.2022 eine jahrliche
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,19 % der
Bemessungsgrundlage. Im Zeitraum vom
01.01.2022 bis 31.12.2024 erhalt die MIG
Service GmbH eine jdhrliche Mindest-
vergiitung in Héhe von EUR 139.000,00.

Eine Prognose tiber die Hohe der laufenden
Vergiitungen der KVG, der Komplementérin, der
Treuhandkommanditistin oder Dritten im Zeit-
raum 01.01.2022 bis zum Laufzeitende der
Gesellschaft (31.12.2035) findet sich in Kap. 6.3.4.

(3) Hohe der laufenden Vergiitung fiir

die Verwahrstelle
Die jahrliche Vergiitung fiir die Verwahrstelle
betrégt beginnend ab dem 01.01.2022 bis zu
0,11 % der Bemessungsgrundlage, mindestens
jedoch EUR 21.420,00 jahrlich. Eine Prognose
Uber die Hohe der laufenden Vergiitung fir die
Verwahrstelle im Zeitraum 01.01.2022 bis zum
Laufzeitende der Gesellschaft (31.12.2035)
findet sich in Kap. 6.3.4.
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(4) Monatliche Auszahlung; Steuern

Auf die laufenden Vergiitungen kénnen monatlich
anteilige Vorschiisse auf Basis der jeweils aktuel-
len Planzahlen erhoben werden. Mégliche Uber-
oder Unterzahlungen sind nach Feststellung

der tatsdchlichen Bemessungsgrundlage auszu-
gleichen. Sofern eine Vergiitung nicht fir ein
volles Jahr geschuldet ist, ist sie — auf Basis der
Kalendermonate — jeweils zeitanteilig zu bezahlen.

Alle vorgenannten Betrige zu laufenden Ver-
glitungen sind Bruttobetréige, beinhalten also die
anfallende gesetzliche Umsatzsteuer. Bei einer
Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuersatzes
werden die genannten Bruttobetrige

bzw. Prozentsitze entsprechend angepasst.

Sonstige laufende Geschiftskosten

Fir die Fondsgesellschaft konnen sich dartber
hinaus folgende weitere, laufende Geschéftskos-
ten ergeben:

« Kosten fiir die externen Bewerter fiir die
Bewertung der Vermogensgegenstinde
gem. §§ 261, 271 KAGB,;

+ bankiibliche Depot- und Kontogebiihren
aufserhalb der Verwahrstelle, ggf. ein-
schliefdlich der bankiiblichen Kosten fiir
die Verwahrung ausldndischer Vermogens-
gegenstidnde im Ausland,;

« Kosten fiir Geldkonten und Zahlungs-
verkehr;

« Aufwendungen fiir die Beschaffung von
Fremdkapital, insbesondere an Dritte ge-
zahlte Zinsen;

« fiir die Vermogensgegenstinde entstehen-
de Bewirtschaftungskosten (Verwaltungs-,
Instandhaltungs- und Betriebskosten, die
von Dritten in Rechnung gestellt werden);

« Kosten fiir die Priifung der Gesellschaft
durch deren Abschlusspriifer;
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« von Dritten in Rechnung gestellte Kosten
fiir die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen der Gesellschaft so-
wie fiir die Abwehr von gegen die Gesell-
schaft erhobenen Anspriichen,;

« Gebilihren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf die Gesellschaft erho-
ben werden;

+ Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf die Gesellschaft und ihre Ver-
mogensgegenstinde (einschliefslich
steuerrechtlicher Mitteilungen bzw. Be-
scheinigungen), die von externen Rechts-
oder Steuerberatern in Rechnung gestellt
werden und die ab Zulassung der Gesell-
schaft zum Vertrieb entstehen;

» Kosten fiir die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméchtigten, soweit diese ge-
setzlich erforderlich sind;

» Steuern und Abgaben, die die Gesellschaft
schuldet;

» Kosten fiir die Durchfithrung von Gesell-
schafterversammlungen.

Eine Prognose iiber den Gesamtbetrag dieser
jahrlichen, sonstigen laufenden Geschéftskosten
im Zeitraum 01.01.2022 bis zum Laufzeitende der
Gesellschaft (31.12.2035) findet sich in Kap. 6.3.4.

6.3.3 Transaktionskosten und
Transaktionsgebiihr

(1) Transaktionskosten

Der Gesellschaft konnen die im Zusammenhang
mit Transaktionen (Erwerb, Verdufserung oder
Beendigung einer Unternehmensbeteiligung)
von Dritten beanspruchten Kosten unabhéngig
vom tatsichlichen Zustandekommen des
Geschéfts belastet werden.

(2) Transaktionsgebiihr

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhélt im

Zusammenhang mit der Verdufderung oder
Beendigung einer Unternehmensbeteiligung der
Gesellschaft von der Gesellschaft eine Trans-
aktionsgebiihr in Hohe von bis zu 25 % des bei
der jeweiligen Transaktion realisierten

Erloses, also des Verkaufspreises oder eines
Liquidationserloses (vgl. § 4 Ziffer 4.2 der
Anlagebedingungen, abgedruckt in Kap 8.3).

Diese Transaktionsgebiihr wurde durch Verein-
barung zwischen der Fondsgesellschaft und der
Kapitalgesellschaft im Einzelnen wie folgt gere-
gelt: Die Transaktionsgebiihr ist nur geschuldet,
wenn die Transaktion eine Unternehmensbe-
teiligung der Gesellschaft betrifft, die wihrend
der Kapitalverwaltung durch die KVG durch die
Gesellschaft erworben worden ist. Die Transak-
tionsgebiihr betrdgt in diesem Fall 25 % eines
LVerdufserungsgewinns® der Gesellschaft. Der
betreffende ,Verdufserungsgewinn® ist der positi-
ve Differenzbetrag zwischen dem Erlos der Ge-
sellschaft vor Steuern infolge der Verdufserung
bzw. Beendigung der Unternehmensbeteiligung,
insbesondere einem Verdufserungs- oder Liqui-
dationserl6s, und dem Gesamtbetrag der von
der Gesellschaft fiir den Erwerb der betreffenden
Unternehmensbeteiligung aufgewandten han-
delsrechtlichen Kosten (Anschaffungs- und
Anschaffungsnebenkosten) sowie den Veraufse-
rungskosten.

Von diesem ,Verdufserungsgewinn“ werden zu-
gunsten der Gesellschaft fiir die Berechnung der
Transaktionsgebihr zusitzlich folgende Betréage
abgezogen (,,Freibetriage”):

 Ein jahrlicher Freibetrag in Héhe von 6 %
p. a. der handelsrechtlichen Anschaffungs-
und Anschaffungsnebenkosten fiir den
Zeitraum zwischen der Anschaffung der
betreffenden Unternehmensbeteiligung



und deren Verdufderung oder Beendigung
(,Investitionsfreibetrag). Dieser Investi-
tionsfreibetrag wird seinerseits um den Ge-
samtbetrag aller Gewinnausschiittungen
vor Steuern reduziert, den die Gesellschaft
bis zur Erzielung des Verdufserungs- oder
Aufgabegewinns von dem betreffenden Be-
teiligungsunternehmen erhalten hat, so-
weit diese Gewinnausschiittungen nicht
bereits bei der Ermittlung des Nebenkos-
tenfreibetrags berticksichtigt worden sind;

Ein einmaliger Freibetrag in Héhe von

13 % des bereits eingezahlten Festkapitals
der Gesellschaft am Ende des Geschéfts-
jahres, das der Transaktion vorausgeht
(,Nebenkostenfreibetrag"). Dieser Neben-
kostenfreibetrag wird bei der Berechnung
weiterer Transaktionsgebiihren jedoch nur
insoweit in Abzug gebracht, bis zu Gunsten
der Fondsgesellschaft ein gesamter Neben-
kostenfreibetrag in Hohe von 13 % des ein-
gezahlten Festkapitals der Gesellschaft am
Ende des Geschéftsjahres 2027 erreicht
worden ist. Dieser maximale Nebenkosten-
freibetrag wird um den Gesamtbetrag aller
Gewinnausschiittungen vor Steuern aller
Beteiligungsunternehmen der Gesellschaft,
die bis zur letztmaligen Anrechnung des
Freibetrags erfolgen, reduziert, soweit die-
se Gewinnausschiittungen nicht bereits bei
der Ermittlung des Investitionsfreibetrags
beriicksichtigt worden sind. Sofern der
Nebenkostenfreibetrag bei der erstmaligen
Berechnung der Transaktionsgebiihr den
Verdufserungsgewinn tibersteigt,

wird der tibersteigende bzw. verbleibende
Betrag des Nebenkostenfreibetrags zu-
gunsten der Gesellschaft bei nachfolgen-
den Berechnungen der Transaktions-
gebiihr berticksichtigt.
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Der Anspruch auf die Transaktionsgebiihr ent-
steht gegentliber der Gesellschaft jeweils pro rata
im Verhéltnis der prozentualen Beteiligung der
KVG am ,Verdufserungsgewinn® geméfs vor-
stehenden Bestimmungen, sofern und soweit die
Gesellschaft in Folge einer Beteiligungsveraufse-
rung oder -beendigung tatsédchlich eine Zahlung
erhélt. Bei der Transaktionsgebiihr handelt es
sich um eine Bruttogebiihr. Die Umsatzsteuer ist
in der geméfs vorstehenden Regelungen berech-
neten Transaktionsgebiihr enthalten. Die Trans-
aktionsgebiihr wird auch dann nicht angepasst,
wenn sich die gesetzlichen Vorschriften zum
Umsatzsteuersatz oder zur Umsatzsteuerpflicht
andern.

Die KVG wird einen Teilbetrag von jeweils 30 %
der von ihr vereinnahmten Transaktionsgebthr,
nach Abzug von hieraus von der KVG an Dritte be-
zahlten Verdufserungskosten im Zusammenhang
mit der betreffenden Transaktion, als zusétzliche
Vergiitung fiir Vertriebsleistungen an das mit dem
Eigenkapitalvertrieb beauftragte Unternehmen
(HMW Fundraising GmbH) weiterleiten.

[Berechnungsbeispiel fiir eine Transak-
tionsgebiihr:

Die Gesellschaft hat wihrend der Portfolio-
verwaltung durch die MIG Capital AG als
externe KVG 40 % der Gesellschaftsanteile
an der E-GmbH erworben. Die gesamten
Anschaffungskosten der Gesellschaft be-
trugen EUR 5,0 Mio. Die Anteile werden
vollstdndig nach 4,5 Jahren fiir einen Ver-
kaufspreis von EUR 30,0 Mio. weiterver-
dufdert. Nach Abzug der Anschaffungskosten
in Hohe von EUR 5,0 Mio. und der Veraufse-
rungskosten in Héhe von EUR 0,5 Mio.
verbleibt ein handelsrechtlicher Verdufse-
rungsgewinn in Héhe von EUR 24,5 Mio.
Zugunsten der Gesellschaft wird hieraus ein
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Investitionsfreibetrag in Hohe von

EUR 1,35 Mio. (6 % p. a. aus EUR 5,0 Mio.
Anschaffungskosten fiir 4,5 Jahre) in

Abzug gebracht. Dartiber hinaus wird vom
Verdufserungsgewinn, bei einem unter-
stellten eingezahlten Festkapital in HOhe von
EUR 100,0 Mio., ein Nebenkostenfreibetrag
in Hohe von EUR 13,0 Mio. (EUR 100,0 Mio. x
13,0 %) abgezogen. Nach Abzug dieser
Freibetrédge verbleibt ein fiir die Berechnung
mafsgeblicher Verdufserungsgewinn (vor
etwaigen Steuern) in Hohe von EUR 10,15
Mio., so dass die Transaktionsgebihr

EUR 2,5375 Mio. (EUR 10,15 Mio. x 25 %)
betragt. Das mit dem Eigenkapitalplatzie-
rung beauftragte Unternehmen erhalt
hieraus einen Teilbetrag von 30 %, somit
einen Teilbetrag in Hohe von rund EUR
0,761 Mio. Fiir die Berechnung kiinftiger,
erfolgsabhéngiger Transaktionsgebiihren
findet der Nebenkostenfreibetrag zu
Gunsten der Fondsgesellschaft wegen der
vollstdndigen Anrechnung bei der erst-
maligen Transaktionsgebiihrenberechnung
keine Berticksichtigung mehr].
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6.3.4 Uberblick iiber die Kosten der Fondsgesellschaft, die zu Lasten des Investitionskapitals gehen
(Prognose)

Aus dem Vermogen der Fondsgesellschaft sind im Uberblick gemif Prognose im Zeitraum
01.01.2022 his 31.12.2035 (geplantes Laufzeitende) folgende Kosten zu bezahlen, die das Investi-
tionskapital der Gesellschaft mindern und die nicht fiir Investitionen in Anlageobjekte dienen
(die nachfolgenden Betragsangaben sind jeweils auf volle tausend Euro [,TEUR“] gerundet):

1. INITIALKOSTEN (OHNE AUSGABEAUFSCHLAG,; KAP. 6.1)

Provisionen bei Anlegerbeitritt Gesamtbetrag
(Kap. 6.3.1) brutto 2
Eigenkapitalvermittlung (HMW Fundraising GmbH) 9,50% 9.500 TEUR
?ﬁlﬁ;&ugr%sigitnegﬁgﬂgfg)lelstung, Fondskonzeption 2.08% 2 080 TEUR
Portfolioeinrichtung (MIG Capital AG) 1,75% 1.750 TEUR
Provisionen, brutto 13,33% 13.330 TEUR

2. LAUFENDE VERGUTUNGEN (KAP. 6.3.2)

Verwaltervergiitung (MIG Capital AG) 7.391 TEUR
Bestandsprovision (HMW Fundraising GmbH) 1.674 TEUR
Treuhandkommanditistin (MIG Beteiligungstreuhand GmbH) 382 TEUR
Anlegerservice; Finanzbuchhaltung u. a. (MIG Service GmbH) 1.958 TEUR
Komplementarin (HMW Komplementar GmbH) 819 TEUR
Verwahrstelle 506 TEUR

3. SONSTIGE LAUFENDE GESCHAFTSKOSTEN (KAP. 6.3.2)

Laufende Kosten 1.988 TEUR

Kosten der Fondsgesellschaft, brutto 28.051 TEUR

' Der angegebene Prozentsatz bezieht sich auf den Betrag der von den Anlegern an die Gesellschaft geleisteten Einlagen (ohne Agio).
In der Kostendarstellung wird von dem geplanten Emissionsvolumen von rund EUR 100,0 Mio. ausgegangen, ohne Beriicksichtigung
der Platzierungsreserven von bis zu dreimal EUR 20,0 Mio.

2 In den angegebenen Betrédgen ist die Umsatzsteuer jeweils enthalten.
Hinzu treten die Kosten der Fondsgesellschaft wiahrend einer Abwicklung nach Auflésung, also

wéhrend der Liquidation der Gesellschaft bis zu ihrer Vollbeendigung.
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In der vorstehenden Aufstellung ist der Gesamt-
betrag des Ausgabeaufschlags (Agio), der von
Anlegern bei Beitritt zur Fondsgesellschaft zu
bezahlen ist, nicht beriicksichtigt. Der Ausgabe-
aufschlag wird an die Vertriebskoordinatorin, die
HMW Fundraising GmbH, ausbezahlt. Der Ge-
samtbetrag des von Anlegern bezahlten Ausga-
beaufschlags ist gegenwirtig schwer zu kalkulie-
ren, da auf dieses Agio im Einzelfall ganz oder
teilweise verzichtet werden kann. Laut Prognose
ergibt sich ein Gesamtbetrag an bezahltem Agio,
das ebenfalls nicht fiir Investitionen der Fonds-
gesellschaft zur Verfiigung steht, in Hohe von
EUR 5,0 Mio.

In der vorstehenden Kostenaufstellung nicht be-
ricksichtigt sind ferner die Transaktionskosten
im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der
Verdufserung von Unternehmensbeteiligungen
sowie die Transaktionsgebiihren, die die Fonds-
gesellschaft in Abhéngigkeit von Erlésen bei der
Verdufserung oder der Beendigung von Unter-
nehmensbeteiligungen an die KVG zu zahlen hat
(vgl. ndher in Kap. 6.3.3) und die gegenwértig
nicht prognostizierbar sind. Eine Darstellung der
Vereinbarung zur erfolgsabhingigen Transak-
tionsgebiihr und ein Berechnungsbeispiel hierzu
finden sich in Kap. 6.3.3.

6.4 GESAMTKOSTENQUOTE UND
TRANSAKTIONSKOSTEN

Es wird darauf hingewiesen, dass die Kapitalver-
waltungsgesellschaft geméifs § 166 Abs. 5 KAGB
in den wesentlichen Anlegerinformationen eine
Gesamtkostenquote ausweisen muss.

Die Gesamtkostenquote stellt eine einzige Zahl
dar, die auf den Zahlen des vorangegangenen Ge-
schéftsjahres basiert. Sie umfasst simtliche vom

Investmentvermogen im Jahresverlauf getrage-
nen Kosten und Zahlungen im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Invest-
mentvermogens und wird in den wesentlichen
Anlegerinformationen unter der Bezeichnung
slaufende Kosten“ im Sinne von Art. 10 Abs. 2 lit.
b der Verordnung EU Nr. 583/2010 zusammen-
gefasst; sie ist als Prozentsatz auszuweisen.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Verkaufs-
prospekts liegen zur Ermittlung und zur Angabe
einer Gesamtkostenquote noch keine ausrei-
chenden Daten vor, da sich die Fondsgesellschaft
im ersten vollen Geschéftsjahr befindet, ein vor-
angegangenes volles Geschéftsjahr mithin noch
nicht existiert. Dartiiber hinaus entstehen die
Provisionsverpflichtungen der Fondsgesellschaft
erst nach Vertriebsbeginn, in Abhéngigkeit

von den Einlageleistungen der Anleger, und die
ubrigen Vergiitungsverpflichtungen erst ab
01.01.2022. Fir die Fondsgesellschaft sind somit
zum Zeitpunkt der Aufstellung des Verkaufspro-
spekts noch keine relevanten Kosten angefallen.
Soweit dies nach § 268 Abs. 2 KAGB erforderlich
ist, wird der Verkaufsprospekt insoweit aktu-
alisiert, wenn Angaben zur Gesamtkostenquote
vorliegen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend

genannte ,Gesamtkostenquote” keine Transak-
tionsgebiihren (vgl. hierzu in Kap. 6.3.3) enthélt.

6.5 KEINE RUCKVERGUTUNGEN

Es wird darauf hingewiesen, dass der MIG Capi-
tal AG als externer Kapitalverwaltungsgesell-
schaft keine Riickverglitungen der aus dem In-
vestmentvermdgen an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwen-
dungserstattungen zufliefsen. Die MIG Capital AG



erhéalt als 100 %-Muttergesellschaft der MIG
Beteiligungstreuhand GmbH und der

MIG Service GmbH jedoch tiber Gewinnaus-
schiittungen ggf. mittelbar einen Teil der
Einnahmen, die die MIG Beteiligungstreuhand
GmbH als Treuhandkommanditistin und die

die MIG Service GmbH fiir die Durchfiihrung des
Anlegerservices und anderer Geschéftsbe-
sorgungen von der Fondsgesellschaft als Ver-
glitung erhalten haben.
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7. STEUERLICHE GRUNDLAGEN
DER KAPITALANLAGE

Die nachfolgende Darstellung der Grundlagen
der steuerlichen Konzeption der Kapitalanlage
gilt ausschliefslich fiir in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtige nattirliche Personen,
die ihre Beteiligung im Privatvermogen

halten und sie in voller Hohe mit eigenen Mitteln
finanzieren.

Die Ubersicht stellt die Grundlagen der steuer-
lichen Konzeption der Kapitalanlage dar. Eine
Option der Fondsgesellschaft zur Kérperschafts-
besteuerung geméafs § 1a KStG ist dabei nicht
vorgesehen. Auch kénnen die individuellen
Verhéltnisse der Anleger dabei nicht bertick-
sichtigt werden. Der Verkaufsprospekt bedeutet
keine individuelle steuerliche Beratung der
Anleger und kann eine solche nicht ersetzen.
Unabhéngig davon, ob die Kapitalanlage im
Privatvermdégen oder als Betriebsvermdgen eines
Einzelunternehmens, einer Personengesell-
schaft oder einer Kapitalgesellschaft erworben
wird, sollten die steuerlichen Konsequenzen
von einem steuerlichen Berater des Anlegers ge-
prift und beurteilt werden.

Die Darstellung beruht auf der in Deutschland
geltenden aktuellen Rechtslage unter Bertick-
sichtigung der zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung geltenden Steuergesetze, Rechtspre-
chung und Auffassung der Finanzverwaltung.

Die steuerlichen Auswirkungen dieses Beteili-
gungsangebots stehen erst fest, nachdem sie
durch das Betriebstéttenfinanzamt der Fonds-
gesellschaft bzw. das zustédndige Wohnsitzfinanz-
amt des jeweiligen Anlegers im Rahmen einer
Veranlagung bzw. einer steuerlichen Aufsen-
prifung beurteilt wurden und die entsprech-

enden Steuerbescheide nicht mehr aufgrund
eines gerichtlichen Verfahrens oder Ver-
waltungsverfahrens gedndert werden konnen.
Die steuerlichen Rahmenbedingungen, ins-
besondere Gesetze, Rechtsprechung und
Verwaltungsanweisungen, kénnen sich dndern
und sich dadurch abweichende Steuerfolgen
als die hier dargestellten ergeben (vgl. auch in
Kap. 5.3 ,,Steuerliche Risiken®).

Es wird ferner darauf hingewiesen, dass weder
die Fondsgesellschaft noch die Kapitalver-
waltungsgesellschaft Steuerzahlungen fir die
Anleger ibernehmen.

7.1 STEUERLICHE BEHANDLUNG AUF
EBENE DER FONDSGESELLSCHAFT

7.1.1 Einkommensteuer

Zuordnung der Einkiinfte

Die Fondsgesellschaft ist als Personengesell-
schaft nach deutschem Steuerrecht transparent,
d. h. sie ist nicht selbst Steuersubjekt flir Zwecke
des Einkommensteuerrechts und schuldet daher
nicht selbst Einkommensteuer in Bezug auf die
von ihr erzielten Gewinne. Die Fondsgesellschaft
fungiert als Einkiinfteerzielungs- und Einkiinfte-
ermittlungssubjekt: Sie erzielt Einkiinfte, die auf
Ebene der Gesellschaft selbst einer Einkunftsart
zugeordnet und dort ermittelt werden. Anschlie-
3end werden diese Einkiinfte nach dem mafs-
geblichen Gewinnverteilungsschliissel unmittel-
bar den Anlegern zugerechnet. Im Rahmen der
Veranlagung wird die Qualifikation und Ermitt-
lung der Einkiinfte in einem Bescheid tiber

die einheitliche und gesonderte Feststellung

des Gewinns der Fondsgesellschaft von dem
hierfiir zustdndigen Betriebsstittenfinanzamt
vorgenommen. Dieser Feststellungsbescheid
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berticksichtigt Leistungen zwischen Gesellschaf-
tern und Fondsgesellschaft, z. B. Vergiitungen an
Gesellschafter fiir Leistungen an die Gesellschaft
(sog. Sonderbetriebseinnahmen), sowie Aufwen-
dungen der Gesellschafter, die der Gesellschaft
oder der Gesellschafterstellung dienen (sog.
Sonderbetriebsausgaben). Der Feststellungsbe-
scheid enthélt ferner die Feststellung der Ge-
winnverteilung unter den Gesellschaftern bzw.
Anlegern und ist fir die Veranlagung der
einzelnen Anleger durch die fiir sie zustindigen
Wohnsitzfinanzdmter bindend.

Qualifizierung der Einkiinfte

Die Fondsgesellschaft erzielt im Wesentlichen
Einnahmen aufgrund Ausschiittungen ihrer Be-
teiligungsunternehmen und durch die Verdufse-
rung von Anteilen an Beteiligungsunternehmen,
sowie moglicherweise in Form von Zinsertriagen.
Diese Einkiinfte sind steuerlich nach der Kon-
zeption der Fondsgesellschaft als gewerbliche
Einkiinfte zu qualifizieren. Dies ergibt sich aus
der geplanten Beteiligung der Fondsgesellschaft
an gewerblich titigen oder gewerblich gepragten
Personengesellschaften, da hierdurch gemafs

§ 15 Abs. 3 Nr. 1 Einkommensteuergesetz (EStG)
ihre gesamte Tatigkeit als gewerblich ,infiziert”
gilt. Schliefslich erzielt die Fondsgesellschaft
auch aufgrund der Fiktion geméfs § 15 Abs. 3

Nr. 2 EStG gewerbliche Einkiinfte, da bei ihr
ausschliefslich eine Kapitalgesellschaft (die
HMW Komplementir GmbH) personlich haftende,
geschiftsfiihrende Gesellschafterin ist (sog.
gewerbliche Priagung).

Ermittlung der Einkiinfte

Als Mitunternehmerschaft mit gewerblichen
Einkiinften ermittelt die Fondsgesellschaft ihre
Einkiinfte nach Bilanzierungsgrundsitzen ge-
mafs §§ 4 und 5 Abs. 1 EStG durch Betriebsver-
mogensvergleich. Dies hat zur Folge, dass sich

bereits Forderungen und Verbindlichkeiten in
der Steuerbilanz auf den steuerlichen Ertrag der
Fondsgesellschaft auswirken. Ausschiittungen
der Kapitalgesellschaften, an denen die Fonds-
gesellschaft beteiligt ist, erhohen den Ertrag des
Geschéftsjahres, in dem der entsprechende
Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wird.

Die Auszahlung des Gewinnanteils ist fiir die
gewinnwirksame Erfassung nicht mafsgeblich.
Zinsertriage der Fondsgesellschaft werden
steuerlich als Ertrag behandelt, sobald die Zins-
forderung (unabhéngig vom Zeitpunkt deren
Falligkeit) entstanden ist.

Die Gesellschaft soll in erster Linie Gewinne aus
der Verdufderung bzw. Aufgabe von Gesell-
schaftsanteilen (nach deren Wertsteigerung) er-
zielen. Bei der Verdufserung von Anteilen an
einer Kapitalgesellschaft bleibt ein solcher Erlos
gemafs § 3 Nr. 40 lit. a) EStG im Umfang von 40 %
steuerfrei; im Gegenzug sind auch nur 60 % der
mit dem betreffenden Anteil verbundenen Be-
triebsausgaben und Veradufserungskosten bei der
Ermittlung der Einkiinfte abzugsfiahig (§ 3c Abs.
2 EStG). Gleiches gilt — also Beriicksichtigung
von nur 60 % der Beziige und der Ausgaben — fiir
laufende Gewinnausschiittungen solcher Kapi-
talgesellschaften, an denen die Fondsgesell-
schaft eine Beteiligung hélt. Gewinne der Fonds-
gesellschaft im Zusammenhang mit der
Veraufserung oder Aufgabe von Kommanditan-
teilen oder atypisch stillen Beteiligungen ge-
horen demgegeniiber geméafs § 16 Abs. 1 EStG
grundsitzlich ungeschmalert zu den Einklinften
aus Gewerbebetrieb. Der Gewinn kann bei Vor-
liegen der gesetzlichen Voraussetzungen fiir Ge-
sellschafter bzw. Anleger der Fondsgesellschaft
hinsichtlich des auf sie entfallenden Gewinn-
anteils geméfs § 16 Abs. 4 EStG steuerbegiinstigt
sein (vgl. hierzu nidher in Kap. 7.2, unter ,Ver-
dufderungsgewinne”). Laufende Gewinne der
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Fondsgesellschaft im Zusammenhang mit ihrer
Beteiligung an einer Kommanditgesellschaft
oder einer atypisch stillen Beteiligung fithren zu
laufenden gewerblichen Einkiinften, ohne dass
es einer entsprechenden Entnahme der Fonds-
gesellschaft bei dem Beteiligungsunternehmen
bzw. einer Ausschiittung dieser Portfolio-Gesell-
schaft bedarf. Zinsertrége aus der Anlage der
Liquiditatsreserve fiihren ebenfalls zu Einkiinf-
ten aus Gewerbebetrieb. Die an die HMW Kom-
plementdr GmbH fir die Geschéftsfiihrung und
die Ubernahme des Haftungsrisikos bezahlte
Vergilitung sowie die an die Treuhandkomman-
ditistin fiir die Wahrnehmung der Treuhénder-
funktionen und die Durchfiihrung der Treuhand-
vertrige bezahlte Vergiitung wird geméfs § 15
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG dem Gewinn der Fonds-
gesellschaft hinzugerechnet.

Die von der Fondsgesellschaft im Ubrigen
bezahlten Provisionen und Vergiitungen

(vgl. hierzu in Kap. 6) kénnen grundsétzlich
steuermindernd geltend gemacht werden.
Allerdings sind bestimmte Aufwendungen, die
die Fondsgesellschaft in der Investitionsphase
tragt (sog. ,Fondsetablierungskosten®), nicht
sofort bei Bezahlung als Betriebsausgaben
abziehbar. Solche Aufwendungen sind nach

§ 6e EStG als Anschaffungskosten der Fonds-
gesellschaft fiir die Beteiligungen an den
einzelnen Beteiligungsunternehmen zu erfas-
sen. Die steuerliche Bertiicksichtigung erfolgt
daher in der Regel entweder bei voraussichtlich
dauerhafter Wertminderung der Beteiligung
in Form von Teilwertabschreibungen oder erst
bei Verdufserung der Beteiligung. Infolge der
Bilanzierung der Fondsnebenkosten als An-
schaffungskosten ist der Betriebsausgabenabzug
somit zwar nicht ausgeschlossen, findet aber
erst zu einem zeitlich spiteren Zeitpunkt bei
Teilwertabschreibungen oder bei Berechnung

des Veraufserungsgewinns infolge einer
Anteilsverdufserung statt (vgl. zu steuerlichen
Risiken bei der Behandlung der Fondsneben-
kosten in Kap. 5.3).

7.1.2 Gewerbesteuer

Gewerbesteuer fiir laufende Einkiinfte
Aufgrund der einkommensteuerlich als gewerb-
lich zu qualifizierenden Tétigkeit der Fonds-
gesellschaft wird auch fir Zwecke der Gewerbe-
steuer angenommen, dass die Fondsgesellschaft
einen Gewerbebetrieb gem. § 2 Abs. 1 Gewerbe-
steuergesetz (GewStG) betreibt. Die Fondsgesell-
schaft selbst ist Schuldnerin der Gewerbesteuer.

Die Gewerbesteuer ist geméafs § 7 S. 1 GewStG
ausgehend vom einkommensteuerlichen Gewinn
zu berechnen, der auf Ebene der Fondsgesell-
schaft ermittelt wurde und der gem. §§ 8 und

9 GewStG um bestimmte Hinzurechnungen und
Kiirzungen modifiziert wird. Der sich so erge-
bende Gewerbeertrag wird nach Abrundung auf
volle EUR 100 und nach Abzug des Freibetrages
fir Personengesellschaften in Héhe von EUR
24.500,00 (hochstens jedoch nach Abzug eines
Freibetrags in Hohe des abgerundeten Gewerbe-
ertrags) mit der Steuermesszahl von 3,5 % multi-
pliziert, um den Steuermessbetrag zu ermitteln.
Die Gewerbesteuer errechnet sich durch Multi-
plikation des Hebesatzes mit diesem Steuer-
messbetrag (§ 16 Abs. 1 GewStG). Fiir die Fonds-
gesellschaft ist nach gegenwértiger Konzeption
die Gemeinde Pullach hebeberechtigt. Die Ge-
meinde Pullach hat zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung einen Hebesatz von 260 % festgesetzt
(vgl. zum entsprechenden steuerlichen Risiko

in Kap. 5.3 ,,Gewerbesteuer®).

Gewinne, die aufgrund Gewinnanteilen an
einer in- oder auslandischen Personenhandels-
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gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, bei
der die Gesellschaft als Mitunternehmerin des
Gewerbebetriebs anzusehen ist, erzielt werden
(einschliefslich Veraufserungs- und Aufgabege-
winnen), sind gem. § 9 Nr. 2 GewStG vom Gewer-
beertrag zu kiirzen, soweit sie bei der Ermittlung
des Gewinns angesetzt wurden. Andererseits
bleiben auch die mit einer solchen Beteiligung
erzielten Verluste bei der Berechnung der Be-
messungsgrundlage fiir die Gewerbesteuer
unberiicksichtigt (§ 8 Nr. 8 GewStG). Ausschiit-
tungen inldndischer und ausléndischer Kapital-
gesellschaften, an denen die Fondsgesellschaft
beteiligt ist, werden ebenfalls in der Regel aus
der Bemessungsgrundlage fiir die Gewerbe-
steuer herausgenommen, wenn die Beteiligungs-
quote mindestens 15 % des Grund- oder
Stammkapitals betrdgt und die betreffenden
Gewinnanteile bei der Ermittlung des Gewinns
zundchst angesetzt worden sind (§ 9 Nr. 2a, Nr. 7
GewStG). Halt die Fondsgesellschaft eine gerin-
gere Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft,
sind deren Dividenden dem Gewerbeertrag ge-
mafs § 8 Nr. 5 GewStG demgegeniiber im Umfang
von 40 % des Dividendenbetrags hinzuzurech-
nen, also im Umfang des Betrags, der aufgrund
des Teileinkiinfteverfahrens geméfs § 3 Nr. 40
lit. d) EStG bei der Ermittlung des einkommen-
steuerlichen Gewinns zunéchst nicht angesetzt
worden war.

Zinseinkiinfte der Fondsgesellschaft sind nicht
von der Kiirzungsvorschrift des § 9 Nr. 2 GewStG
erfasst. Soweit sie anfallen, 16sen sie folglich eine
Belastung mit Gewerbesteuer aus. Die Vergii-
tung, die die Fondsgesellschaft an ihre Komple-
mentirin sowie ihre Treuhandkommanditistin
zahlt, wird — abziiglich der damit im Zusammen-
hang stehenden Aufwendungen — geméfs § 15
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG dem Gewinn der Gesell-
schaft hinzugerechnet und erhéht somit auch

die Bemessungsgrundlage fiir die Gewerbe-
steuer. Fiir diese Vergiitung fillt auf Ebene der
Fondsgesellschaft daher Gewerbesteuer an.

Gewinne der Fondsgesellschaft aus der Veraufse-
rung von Anteilen an Beteiligungsunternehmen
in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft sind
geméfs § 3 Nr. 40 lit. a) EStG und § 3c Abs. 2 EStG
im Umfang von 40 % von der Erfassung als ein-
kommensteuerlicher Gewinn freigestellt. Diese
Freistellung tibertréagt sich auf die Ermittlung des
gewerbesteuerlichen Gewinns, sodass die Fonds-
gesellschaft nur auf 60 % der Gewinne im Falle
eines solchen ,Exit“ Gewerbesteuer schuldet.

Die in einem Geschéftsjahr entstehenden Verlus-
te kénnen geméfs § 10a GewStG hinsichtlich der
Gewerbesteuer in spitere Jahre vorgetragen und
im Rahmen der durch § 10a GewStG gesetzten
Grenzen mit Gewinnen verrechnet werden

(sog. Mindestbesteuerung). Verlustvortriage gehen
jedoch verloren, soweit sie auf einen ausschei-
denden Anleger entfallen.

Gewinne eines Anlegers bei Anteilsveradufde-
rung oder Ausscheiden

Die Gesellschafter bzw. Anleger der Fondsgesell-
schaft konnen aufgrund einer Verdufserung ihres
Anteils bzw. einer Abfindungszahlung bei
Ausscheiden Gewinne erzielen, wenn der damit
erzielte Erlos hoher ist als der aktuelle steuer-
bilanzielle Buchwert des betreffenden Anteils
(Saldo aller Kapital- und Verrechnungskonten
des betreffenden Anlegers) zuziiglich Verauifse-
rungskosten. Solche Gewinne bei Anteilsverau-
fserung oder infolge Ausscheidens unterliegen
grundséitzlich nicht der Gewerbesteuer. Die Ver-
dufserungs- und Aufgabegewinne l6sen jedoch
gemdfs § 7 S. 2 GewStG ausnahmsweise bei der
Fondsgesellschaft selbst Gewerbesteuer aus,
soweit es sich bei dem Verdufserer oder dem
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ausscheidenden Gesellschafter nicht um eine
unmittelbar als Mitunternehmerin beteiligte,
natiirliche Person handelt. Nach der steuerli-
chen Konzeption der Fondsgesellschaft sind
auch die Anleger ,unmittelbar in diesem Sinne
beteiligt, deren Kommanditanteil iiber die Treu-
handkommanditistin gehalten wird (vgl. zum
entsprechenden steuerlichen Risiko in Kap. 5.3
~Gewerbesteuer®). Der Verdufserungs- oder
Aufgabegewinn 16st jedoch dann Gewerbesteuer
bei der Fondsgesellschaft aus, wenn es sich bei
dem betreffenden Gesellschafter bzw. Anleger
um eine Personen- oder Kapitalgesellschaft han-
delt. Obwohl der Verdufserungs- bzw. Aufgabe-
gewinn vom jeweiligen Anleger erzielt wird, ist
die darauf entfallende Gewerbesteuer auf Ebene
der Fondsgesellschaft geschuldet.

7.1.3 Umsatzsteuer

Die Téatigkeit der Fondsgesellschaft beschrankt
sich im Wesentlichen auf den Erwerb, das Halten
und die Verdufserung von Anteilen an Kapitalge-
sellschaften, Kommanditanteilen an anderen
Kommanditgesellschaften und atypisch stillen
Beteiligungen an anderen Unternehmen. Diese
Umsétze unterliegen nicht der Umsatzsteuer. Die
Fondsgesellschaft kann jedoch andererseits Vor-
steuern aus eigenen Zahlungsverpflichtungen,
die mit diesen Umsétzen im Zusammenhang ste-
hen, nicht im Wege des Vorsteuerabzugs geltend
machen. Dies gilt jedenfalls dann, wenn die
Fondsgesellschaft bei der Verdufserung von Ge-
sellschaftsbeteiligungen nicht zur Umsatzsteuer
optieren kann. Die von der Fondsgesellschaft im
Zusammenhang mit dem Erwerb, der Verwal-
tung und der Verdufserung von Beteiligungen an
eigene Auftragnehmer und Lieferanten gezahl-
ten Umsatzsteuerbetrige sind mit Riicksicht da-
rauf in voller Hohe als abschliefsender Kosten-
faktor zu berticksichtigen.

7.2 BESTEUERUNG DER DEUTSCHEN
ANLEGER MIT EINKOMMENSTEUER

Mitunternehmerstellung

Die Fondsgesellschaft bildet mit ihren Gesell-
schaftern bzw. Anlegern aufgrund ihrer als ge-
werblich zu qualifizierenden Einkiinfte eine sog.
Mitunternehmerschaft. Die auf Ebene der Fonds-
gesellschaft ermittelten Einkiinfte werden aus
der Handelsbilanz der Fondsgesellschaft abgelei-
tet, aufgrund steuerlicher Vorgaben modifiziert
und den Anlegern geméis den gesellschaftsver-
traglichen Absprachen geméifs § 15 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 EStG anteilig als Einklinfte zugerechnet.
Die Anleger sind zusammen mit den Griindungs-
gesellschaftern steuerlich ,,Mitunternehmer*
Fir die Stellung als Mitunternehmer ist dabei er-
forderlich, dass ein Anleger ,Mitunternehmerri-
siko“ tragt und ,,Mitunternehmerinitiative“ ent-
faltet. Das Mitunternehmerrisiko bezeichnet die
wirtschaftliche Beteiligung am Erfolg oder Miss-
erfolg der Gesellschaft. Mitunternehmerinitiative
ist gegeben, wenn der Einfluss eines Anlegers
auf die unternehmerischen Entscheidungen der
Gesellschaft dem eines Kommanditisten ange-
nihert ist. Da die Anleger nach dem in § 15 des
Gesellschaftsvertrags festgelegten Verteilungs-
schliissel anteilig am Gewinn und Verlust sowie
am Vermogen der Gesellschaft einschliefslich
deren Liquidationserlds beteiligt sind, tragen sie
ein hinreichendes Mitunternehmerrisiko. Den
Anlegern wird im Gesellschaftsvertrag und im
Treuhandvertrag dariiber hinaus das Recht
eingerdumt, an Beschlussfassungen der Fonds-
gesellschaft teilzunehmen, Kontrollrechte wie
ein Kommanditist auszuiiben und auch die
sonstigen, mit ihrer Beteiligung verbundenen
Mitgliedschaftsrechte selbst wahrzunehmen.

Die Anleger entfalten somit auch Mitunterneh-
merinitiative. Nach der steuerlichen Konzeption
erfiillen die Anleger der Fondsgesellschaft
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zusammenfassend die Voraussetzungen, die an
die steuerliche Qualifizierung einer ,,Mitunter-
nehmerschaft” gestellt werden.

Obwohl die Anleger (zunéchst) als Treugeber nur
mittelbar an der Fondsgesellschaft beteiligt sind,
werden ihnen die jeweiligen Kommanditanteile
gemdfs § 39 Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 Abgabenordnung
(AO) unmittelbar zugerechnet. Denn die Treu-
handkommanditistin {ibt nach dem Treuhand-
vertrag ihre Rechte aus den treuhénderisch ge-
haltenen Kommanditanteilen ausschliefslich fiir
Rechnung der Anleger und nach deren Weisun-
gen aus. Im Innenverhéltnis zur Gesellschaft und
zur Treuhandkommanditistin werden die Anle-
ger wie direkt beteiligte Kommanditisten behan-
delt. Die Anleger werden deshalb auch als mittel-
bar beteiligte ,,Treugeber” in steuerlicher
Hinsicht den direkt beteiligten Kommanditisten
gleichgestellt.

Laufende Ergebnisanteile

Die von der Fondsgesellschaft erzielten gewerb-
lichen Einkilinfte werden den Anlegern zum
31.12. jeden Jahres geméfs § 15 Abs. 1 Satz 1 Nr.
2 EStG unmittelbar zugerechnet, d. h. die steuer-
liche Zurechnung erfolgt unabhéngig von einem
Gewinnverwendungsbeschluss und von einer
Auszahlung bzw. einer Entnahme des gesell-
schaftsvertraglichen Gewinnanteils.

Die Hohe der auf Gewinnanteile der Anleger
entfallenden Einkommensteuer hingt von der
individuellen steuerlichen Situation jedes einzel-
nen Anlegers ab. Dies gilt insbesondere im Hin-
blick auf die im Rahmen der Tarifprogression
anwendbaren Steuerséitze, die bei entsprechen-
der Hohe anderer Einkiinfte eines Anlegers
gegenwdrtig bis zu 45 % betragen konnen. Die
Hohe der Gewinnanteile bemisst sich auch fiir
steuerliche Zwecke nach dem in § 15 des

Gesellschaftsvertrags festgelegten Gewinnvertei-
lungsschliissel. Ergénzend hierzu wird jedoch
die an die Komplementérin bezahlte Verglitung
nur dieser als steuerlicher Gewinn zugerechnet.
Zusétzlich zur Einkommensteuer und in Hohe
von gegenwadrtig 5,5 % des Steuerbetrags

hat jeder Anleger auf seine Gewinnanteile einen
Solidaritdatszuschlag zu zahlen. Hinzu tritt
schliefdlich gegebenenfalls Kirchensteuer.

Auf die Einkommensteuer der Anleger wird die
von der Fondsgesellschaft entrichtete Gewerbe-
steuer, soweit sie nach dem Gesellschaftsvertrag
anteilig (grundsitzlich entsprechend Gewinn-
beteiligung) auf den jeweiligen Anleger entfillt,
gemaifs § 35 EStG teilweise angerechnet. Ange-
rechnet wird die Gewerbesteuer bis zu einer
Obergrenze in Hohe des 4,0-fachen des Steuer-
messbetrags. Eine weitere Anrechnungshbe-
schriankung besteht darin, dass maximal der sog.
Erméfdigungshochstbetrag (§ 35 Abs. 1 S. 2 EStG)
von der Einkommensteuer abgezogen werden
kann. Es besteht daher die Méglichkeit, dass je
nach der individuellen Hohe der Einkommen-
steuer und dem Anteil der gewerblichen Ein-
kiinfte an den sonstigen Einkiinften des betref-
fenden Anlegers nicht die gesamte, anteilig auf
den Anleger entfallende und von der Fonds-
gesellschaft bezahlte Gewerbesteuer bei der Ein-
kommensteuer des Anlegers anrechenbar ist.

Kapitalertragsteuer, die auf Zinsertrage und
Dividenden einbehalten wurde, kann auf die von
den Anlegern zu zahlende Einkommensteuer ge-
mafs § 36 Abs. 2 Nr. 2 EStG angerechnet werden.
Die auf den jeweiligen Anleger entfallenden,
einbehaltenen Kapitalertragsteuern werden im
Rahmen der einheitlichen und gesonderten Fest-
stellung erfasst und dem Wohnsitzfinanzamt
jedes Anlegers vom Betriebsstittenfinanzamt der
Fondsgesellschaft entsprechend mitgeteilt.
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Auszahlungen der Fondsgesellschaft an die An-
leger finden in Form von Entnahmen bzw. ,,Aus-
schiittungen” nach entsprechenden Mehrheits-
beschliissen oder aufgrund Ausschittungs-
entscheidung der Komplementérin geméifs § 16
des Gesellschaftsvertrages statt. Sie sind steuer-
lich neutral und l6sen keine zusétzliche Belastung
mit Einkommensteuer aus. Die ausgeschiitteten
Ertrage unterliegen keinem Quellensteuerabzug.
Sofern Gewinne der Fondsgesellschaft vollstindig
an die Anleger ausgeschiittet werden, spielt die
sog. Thesaurierungsbegiinstigung geméfs § 34a
EStG, die fiir nicht entnommene Gewinne einen
reduzierten Einkommensteuersatz in Héhe von
28,25 % vorsieht, keine Rolle.

Verdufderungsgewinne

Verkauft ein Anleger seinen Anteil an der Fonds-
gesellschaft oder scheidet er gegen Abfindung
aus der Gesellschaft aus, so hat er einen hierbei
erzielten Gewinn (,Veraufserungs-“ bzw. ,Aufga-
begewinn®) gemafs § 16 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG als
Einkilinfte aus Gewerbebetrieb zu versteuern.

Soweit ein Veradufserungserlos oder eine Abfin-
dung auf den Wert der Kapitalgesellschaften ent-
fallt, an denen die Fondsgesellschaft beteiligt ist,
stellt die Regelung zum Teileinkiinfteverfahren
gemaéfs § 3 Nr. 40 lit. b) EStG einen Teilbetrag in
Hohe von 40 % des Verdufderungs- oder Aufgabe-
gewinns von der Versteuerung frei. Dies gilt fir
alle Gewinne aus der Verdufserung oder Aufgabe
eines Mitunternehmeranteils in Hohe des Anteils
des Gesamterloses, der ein Entgelt fiir den Wert
von Anteilen der Mitunternehmerschaft an Kapi-
talgesellschaften darstellt.

Ein Verdufserungs- oder Aufgabegewinn im Sinne
von § 16 EStG kann grundsétzlich geméfs § 34 Abs.
1 oder Abs. 3 und daneben gemaéfs § 16 Abs. 4 EStG
steuerbegilinstigt sein, wenn der gesamte

Mitunternehmeranteil und nicht lediglich ein Teil
ubertragen wird. Allerdings werden die Begiinsti-
gungen des § 34 Abs. 1 und Abs. 3 EStG gemaéfs

§ 34 Abs. 2 Nr. 1 EStG auf den iiberwiegenden An-
teil des Verdufserungs- bzw. Aufgabegewinns eines
Anlegers keine Anwendung finden. Ein erheblicher
Teil der Veraufserungs- bzw. Aufgabegewinne im
Sinne von § 16 EStG diirfte aus vorgenanntem
Grund bereits geméfs § 3 Nr. 40 lit. b) EStG im Teil-
einkiinfteverfahren in Héhe von 40 % steuerfrei
sein. § 34 Abs. 2 Nr. 1 EStG schliefst den Anleger
von den Begiinstigungen des § 34 EStG jedoch aus,
soweit ein Verdaufserungs- oder Aufgabegewinn
nach dem Teileinkiinfteverfahren steuerpflichtig
ist. Die Verglinstigung gemafs § 34 Abs. 1 oder Abs.
3 EStG ist somit nur auf Verdufderungs- und Auf-
gabegewinne anwendbar, soweit sie nicht dem
Teileinkilinfteverfahren unterfallen. Dies kann ins-
besondere fiir den Anteil eines Veraufserungs- bzw.
Aufgabegewinns gelten, der auf den Wert der Be-
teiligung der Fondsgesellschaft an einer Personen-
gesellschaft entfillt, soweit diese nicht ihrerseits
an Kapitalgesellschaften beteiligt ist.

Die Beglinstigung nach § 34 Abs. 1 EStG bewirkt,
dass der Verdufserungs- bzw. Aufgabegewinn,
der in einem Veranlagungszeitraum anfallt, hin-
sichtlich der Hohe des Steuertarifs so besteuert
wird, als wére er neben den tibrigen Einkiinften
des Gesellschafters gleichméfsig verteilt in
einem Zeitraum von fiinf Jahren entstanden. Es
handelt sich dabei um eine tarifliche Begiinsti-
gung zur Glattung der Progressionswirkung, die
mit einer Besteuerung des gesamten Verdufse-
rungs- bzw. Aufgabegewinns in einem Jahr ver-
bunden wire. Sie wirkt sich lediglich bei solchen
Anlegern begiinstigend aus, deren sonstige Ein-
kiinfte nicht so hoch sind, dass bereits ein Betrag
in Hohe eines Fiinftels des Verdufserungs- bzw.
Aufgabegewinns vollstindig in der hochsten Pro-
gressionsstufe des Steuersatzes liegt.
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Alternativ zur Beglinstigung gemafs § 34 Abs. 1
EStG kénnen Anleger, die zum Zeitpunkt der
Verdufserung oder des Ausscheidens das 55. Le-
bensjahr vollendet haben oder im sozialversi-
cherungsrechtlichen Sinne dauernd berufsunfi-
hig sind, die Beglinstigung geméfs § 34 Abs. 3
EStG in Anspruch nehmen, vorbehaltlich der
Ausnahme fiir die vom Teileinkiinfteverfahren
erfassten Gewinne. Soweit der Verdufserungs-

bzw. Aufgabegewinn den Betrag von EUR 5,0 Mio.

nicht tibersteigt, wird hierauf in diesem Fall ein
erméfdigter Steuersatz angewandt. Er betragt

56 % des durchschnittlichen Steuersatzes, der
sich ergéibe, wenn die tarifliche Einkommen-
steuer nach dem gesamten zu versteuernden
Einkommen zuziiglich der dem Progressionsvor-
behalt unterliegenden Einkiinfte zu bemessen
wére, mindestens jedoch 14 %. Diese Ermaéfsi-
gung kann der Steuerpflichtige nur einmal im
Leben in Anspruch nehmen.

Unabhéingig von den Beglinstigungen durch das
Teileinkiinfteverfahren sowie den Bestimmun-
genin § 34 Abs. 1 und Abs. 3 EStG kénnen Anle-
ger von dem zu versteuernden Verdufserungs-
bzw. Aufgabegewinn auf Antrag einen Freibetrag
gemafs § 16 Abs. 4 EStG abziehen, wenn sie zum
Zeitpunkt des Ausscheidens das 55. Lebensjahr
vollendet haben oder im sozialversicherungs-
rechtlichen Sinne dauernd berufsunfihig sind.
Bei Inanspruchnahme des Freibetrags wird der
Verdufserungs- bzw. Aufgabegewinn nur zur Ein-
kommensteuer herangezogen, soweit er EUR
45.000,00 libersteigt. Dieser Freibetrag ermafsigt
sich andererseits um den Betrag, um den der
Gewinn EUR 136.000,00 tbersteigt. Der Freibe-
trag gemaéfs § 16 Abs. 4 EStG kann vom Steuer-
pflichtigen dartiber hinaus nur einmal im Leben
in Anspruch genommen werden.

Einkiinfteerzielungsabsicht

Die von der Fondsgesellschaft erzielten Gewinne
und Verluste sind auf Ebene der Anleger nur
unter der Voraussetzung zu versteuern bzw. ab-
ziehbar, dass sowohl die Anleger als auch die
Fondsgesellschaft in der Absicht titig werden,
vom Beginn der Tétigkeit bis zu deren Ende ein
positives Gesamtergebnis der Beteiligung bzw.
des Geschéftsbetriebs zu erzielen (sog. Total-
gewinn in der Totalperiode). Laut steuerlicher
Konzeption der Anbieterin ist eine solche
Gewinnerzielungsabsicht auf beiden Ebenen
grundsitzlich vorhanden (siehe zu einem ent-
sprechenden steuerlichen Risiko bei Fremdfi-
nanzierung der Kapitalanlage durch Anleger
jedoch in Kap. 5.3, unter ,,Einkommensteuer®).

Verlustabzug und Verlustverrechnung
Grundsitzlich konnen die Verluste der Fondsge-
sellschaft in einem Geschéftsjahr mit anderen
Einkiinften des Anlegers verrechnet werden. Die
Verlustverteilung unter den Anlegern entspricht
gemafs § 15 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags dem
Verhiltnis des von einem Anleger geleisteten
Einlagebetrages zum Gesamtbetrag der von allen
Anlegern auf ihren Kapitalanteil bezahlten
Einlagen am jeweiligen Bilanzstichtag (31.12.)
des betreffenden Geschéiftsjahres.

Die Verluste werden vorrangig mit den positiven
Einkiinften des gleichen Jahres verrechnet. So-
weit Verluste nicht mit positiven Einkiinften ver-
rechnet werden konnen, sind diese bis zu einem
Betrag von EUR 1,0 Mio. vom Gesamtbetrag der
Einkiinfte des unmittelbar vorangegangenen
Jahres vorrangig vor Sonderausgaben, aufserge-
wohnlichen Belastungen und sonstigen Abzugs-
betrdgen abzuziehen (Verlustriicktrag). Bei Ehe-
gatten, die nach §§ 26a, 26b EStG zusammen
veranlagt werden, tritt an die Stelle des Betrags
von EUR 1,0 Mio. der Betrag von EUR 2,0 Mio. Auf
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Antrag des Steuerpflichtigen wird vom Verlust-
ricktrag abgesehen und die Verluste werden
vorgetragen.

Im Falle des Verlustvortrags konnen Verluste

in spiteren Jahren bis zu einem Gesamtbetrag
der Einkiinfte von EUR 1,0 Mio. in voller Hohe,
dartiber hinaus bis zu 60 % des EUR 1,0 Mio.
tibersteigenden Gesamtbetrags von Einkiinften
abgezogen werden (Verlustvortrag geméifs § 10d
EStG). Bei Ehegatten, die nach §§ 26, 26b EStG
zusammen veranlagt werden, tritt an die Stelle
des Betrags von EUR 1,0 Mio. der Betrag von
EUR 2,0 Mio.

Der Verlustabzug kann allerdings geméfs § 15b
EStG im Veranlagungszeitraum der Verlust-
entstehung sowie in spiteren Jahren von der
Verrechnung mit Einklinften aus anderen Ein-
kunftsquellen ausgeschlossen sein. Die An-
bieterin geht jedoch davon aus, dass die Verlust-
abzugsbeschriankung des § 15b EStG fir die
Fondsgesellschaft aufgrund deren steuerlichen
Konzeption und der aktuellen Auffassung der
Finanzverwaltung nicht anwendbar ist. Das
betreffende steuerliche Risiko ist in Kap. 5.3,
unter ,,Einkommensteuer®, abgebildet.

Abgesehen davon ist der einem Anleger zuzu-
rechnende Anteil am Verlust jedoch auch von
der Verrechnung mit anderen positiven Einkiinf-
ten ausgeschlossen, soweit ein negatives Kapital-
konto entsteht oder sich erh6ht und der Anleger
nicht den Glaubigern der Fondsgesellschaft iber
seine geleistete Einlage hinaus aufgrund des

§ 171 Abs. 1 HGB fiir Gesellschaftsverbindlich-
keiten personlich haftet (§ 15a Abs. 1 EStG).

Der Verlust mindert insoweit nur Gewinne, die
dem Anleger in spédteren Wirtschaftsjahren

aus seiner Beteiligung an der Fondsgesellschaft
zuzurechnen sind (§ 15a Abs. 2 EStG).

Auslandische Quellensteuern

Die Fondsgesellschaft plant, auch Anteile an Be-
teiligungsunternehmen mit Sitz im Ausland, zu
erwerben. Gewinnausschiittungen sowie zuzu-
rechnende Gewinnanteile dieser ausldndischen
Beteiligungsunternehmen kénnen einer Quel-
lensteuer unterliegen. Den Anlegern kénnen ein-
behaltene Steuerabzugsbetrige auf Antrag zum
Teil erstattet werden, wenn sie gegentiiber den
ausléndischen Steuerbehérden nachweisen,
dass sie steuerlich in Deutschland anséssig sind.
Soweit eine solche Erstattung nicht méglich ist,
kann die auslidndische Quellensteuer mit be-
stimmten Hochstbetrégen bei der Einkommen-
steuer angerechnet werden. Die Gesellschaft
stellt dem Anleger steuerliche Mitteilungen zur
Verfiigung, die Informationen zur ausldndischen
Quellensteuer enthalten.

7.3 ERBSCHAFT- UND SCHENKUNG-
STEUER FUR DEUTSCHE ANLEGER

Die unentgeltliche Ubertragung der Kapital-
anlage von Todes wegen oder unter Lebenden
unterliegt in Deutschland grundsétzlich der
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer.

Als steuerpflichtiger Erwerb gilt die Bereiche-
rung des Erwerbers, soweit sie nicht steuerfrei
ist, § 10 Abs. 1 S. 1 Erbschaft- und Schenkung-
steuergesetz (ErbStG). Fiir die Erbschaft- bzw.
Schenkungsteuer muss das auf den Erben oder
Beschenkten tibergehende Wirtschaftsgut daher
auf den Zeitpunkt dieser Zuwendung bewertet
werden. Das zu bewertende Wirtschaftsgut ist
bei einer Direktbeteiligung des Erben oder
Schenkers der Kommanditanteil an der Fonds-
gesellschaft und bei einem treuhénderisch
gehaltenen Anteil der Herausgabeanspruch des
Erblassers oder Schenkers gegen die
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Treuhandkommanditistin. Beide Wirtschafts-
gliter werden fir die Erbschaft- oder Schenkung-
steuer gleich bewertet, ndmlich mit dem sog.
gemeinen Wert des (treuhdnderisch) gehaltenen
Kommanditanteils des Erblassers bzw. Schen-
kers an der Fondsgesellschaft.

Die Ermittlung dieses ,gemeinen Werts“ der Be-
teiligung an der Gesellschaft erfolgt geméafs § 97
Abs. 1a Bewertungsgesetz (BewG) dadurch, dass
zunédchst der gemeine Wert des gesamten Gesell-
schaftsvermogens festgestellt und dieser anteilig
entsprechend der Gewinnbeteiligung auf den
betroffenen Kommanditanteil aufgeteilt wird.
Dariiber hinaus erfolgt eine Vorwegzurechnung
bestimmter Wirtschaftsgiiter und Schulden. Der
»,gemeine Wert“ des Betriebsvermdgens der
Fondsgesellschaft wird geméfs § 109 Abs. 2 BewG
unter entsprechender Anwendung des fiir Kapi-
talgesellschaften geltenden Wertermittlungsver-
fahrens (§ 11 Abs. 2 BewG) bestimmt. Er wird
demnach vorrangig aus Verkaufen von Anteilen
an der Gesellschaft an Dritte abgeleitet, die inner-
halb des letzten Jahres stattgefunden haben. So-
fern dies nicht moglich ist, ist der gemeine Wert
des Betriebsvermogens der Fondsgesellschaft
unter Beriicksichtigung ihrer Ertragsaussichten
oder einer anderen anerkannten, auch im ge-
wohnlichen Geschéftsverkehr fir nicht steuerli-
che Zwecke liblichen Methode zu ermitteln. Fiir
die Wertermittlung kann hierbei auch das sog.
vereinfachte Ertragswertverfahren geméfs §§ 199
ff. BewG herangezogen werden, wenn dies nicht
zu offensichtlich unzutreffenden Ergebnissen
fiihrt. Der so ermittelte Wert darf nicht die Sum-
me der gemeinen Werte der zum Betriebsvermo-
gen gehorenden Wirtschaftsgiiter und sonstigen
Aktiva abziiglich der zum Betriebsvermdégen ge-
hérenden Schulden und sonstigen Abziige (sog.
Substanzwert) der Gesellschaft als Mindestwert
unterschreiten. Im Fall der Fondsgesellschaft ist

fir die Ermittlung des ,gemeinen Werts“ daher
letztlich die Summe der Werte aller Unterneh-
mensbeteiligungen und der Liquiditatsreserve,
abziiglich der Schulden der Gesellschaft mafsgeb-
lich (vgl. auch § 200 Abs. 3 BewG). Die Unterneh-
mensbeteiligungen der Fondsgesellschaft ihrer-
seits werden nach den vorstehend dargestellten
Grundsitzen geméifs § 11 Abs. 2 (Ableitung aus
Verkaufen innerhalb des letzten Jahres und —
sofern dies nicht moglich ist —anhand eines an-
erkannten Wertermittlungsverfahrens) ermittelt.

Gemafs §§ 13a, 13b ErbStG kann auf den Wert des
Betriebsvermogens einer Gesellschaft wie der
Fondsgesellschaft unter bestimmten Vorausset-
zungen ein sog. Verschonungsabschlag von 85 %
—bzw. unter weiteren Voraussetzungen auf An-
trag von 100 % (§ 13a Abs. 10 ErbStG) — gewahrt
werden. Diese Begiinstigung kommt indessen nur
insoweit in Betracht, als das Vermogen der Gesell-
schaft nicht aus sog. Verwaltungsvermdogen be-
steht (§ 13b Abs. 2 ErbStG). Ausgenommen hier-
von ist lediglich das sog. unschédliche
Verwaltungsvermaogen (§ 13b Abs. 7 ErbStG). Un-
schédliches Verwaltungsvermaogen liegt vor, wenn
es 10 % des um den Nettowert des Verwaltungs-
vermogens gekiirzten gemeinen Werts des
Betriebsvermogens einer Gesellschaft nicht tiber-
steigt. Ein Verschonungsabschlag entfillt jedoch
ginzlich, wenn das Verwaltungsvermégen min-
destens 90 % des gemeinen Werts des begilinsti-
gungsfihigen Vermaogens betrédgt (§ 13b Abs. 2
ErbStG). Das Vermogen einer Gesellschaft ist in
diesem Sinne u. a. dann ,,Verwaltungsvermaogen®,
wenn es aus Anteilen an Kapitalgesellschaften
besteht, die 25 % oder weniger des Nennkapitals
solcher Beteiligungsgesellschaften entsprechen.
Nach dem Portfolio-Konzept der Fondsgesell-
schaft ist nicht wahrscheinlich, dass deren Betei-
ligungen im Regelfall iber eine Anteilsquote von
25 % hinausgehen. Mit Riicksicht darauf wird
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vermutlich ein Teil von mehr als 90 % des Gesell-
schaftsvermdogens aus sog. ,,Verwaltungsver-
mogen“ bestehen, so dass der Verschonungsab-
schlag der §§ 13a Abs. 1, 13b ErbStG im Falle der
Vererbung oder Verschenkung von Kommandit-
anteilen an der Fondsgesellschaft voraussichtlich
ausscheidet und auch die weitere Steuervergiins-
tigung des § 13a Abs. 2 ErbStG (Abzugsbetrag)
nicht nutzbar ist. Es kann andererseits nicht aus-
geschlossen werden, dass die Steuerbegilinstigun-
gen der §§ 13a, 13b ErbStG bei Vererbung oder
Verschenkung der Beteiligung an der Fondsge-
sellschaft zumindest teilweise zur Anwendung ge-
langen. Hinsichtlich der Anwendungsvorausset-
zungen und der Steuerfolgen bei Ubertragungen,
die unter das Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer-
gesetz fallen, sollte daher in jedem Fall zusétzlich
ein steuerlicher Berater konsultiert werden.

Die endgiiltige Hohe der Erbschaft- bzw. Schen-
kungsteuer ist abhdngig vom Umfang der fiir das
vererbte bzw. geschenkte Vermdgen ermittelten
Bemessungsgrundlage und richtet sich ferner
nach den personlichen Verhéltnissen des Erwer-
bers zum Erblasser bzw. Schenker. Diese per-
sonlichen Verhéltnisse sind auch fiir die Héhe
moglicher Freibetrige geméfs § 16 ErbStG mafs-
geblich (z. B. gegenwartig bei Ehegatten oder
Lebenspartnern EUR 500.000,00 und bei leib-
lichen Kindern EUR 400.000,00). Die Freibetrige
kénnen nach Ablaufvon zehn Jahren erneut in
Anspruch genommen werden.

7.4 VERFAHRENSRECHT

Die Einkiinfte der Fondsgesellschaft werden
auf Basis der eingereichten Steuererklarung
fiir die Gesellschaft vom zustidndigen Betriebs-
stittenfinanzamt jahrlich fir alle Anleger
einheitlich und gesondert festgestellt. Das Be-

triebsstittenfinanzamt soll die Einkiinfte
anschliefsend amtsintern an das jeweilige in-
landische (deutsche) Wohnsitzfinanzamt

des Anlegers melden. Von Seiten der Fondsge-
sellschaft werden den Anlegern die voraus-
sichtlichen steuerlichen Ergebnisse und An-
gaben zu in- und ausldndischen Steuern

fiir Zwecke der Erstellung der personlichen
Einkommensteuer jeweils mitgeteilt.
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8.1 GESELLSCHAFTSVERTRAG

der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG

I. Firma, Sitz, Gesellschaftszweck

§ 1 Firma, Sitz 3.

1. Die Gesellschaft fithrt die Firma:

»MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG«

2. Sitz der Gesellschaft ist
82049 Pullach im Isartal.
§ 2 Gesellschaftszweck

1.  Gegenstand der Gesellschaft ist die Anlage

und Verwaltung der Mittel der Gesellschaft 1II.

nach einer festen Anlagestrategie, zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage und zum
Nutzen der Anleger, durch die Investition in

Gesellschaftsvermoégens abweichend von
Absatz 1 in Wertpapiere gemaéfs § 193 KAGB,
in Bankguthaben geméfs § 195 KAGB oderin
Gelddarlehen an Beteiligungsunternehmen
gemaifs §§ 261 Abs. 1 Nr. 8, 285 Abs. 3 KAGB
anlegen. Die Gesellschaft titigt keine Ge-
schifte, die der Erlaubnis nach § 32 Abs. 1
KWG bedirfen.

Die Gesellschaft ist nach Mafégabe der Be-
stimmungen in Absatz 1 und Absatz 2 sowie
den fiir die Gesellschaft geltenden Anlage-
bedingungen zu allen gesetzlich zuldssigen
Rechtsgeschéften und Rechtshandlungen
berechtigt, die geeignet erscheinen, um den
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittel-
bar zu férdern, u.a. auch durch die entgelt-
liche oder unentgeltliche Unterstiitzung
des Managements oder die Ubernahme
von Managementaufgaben in Beteiligungs-
unternehmen.

Gesellschafter, Kapitalanteile, Kapital-
erhohung, Rechtsstellung der Anleger

Beteiligungen an Unternehmen, die nicht § 3 Gesellschafter, Kapitalanteile, Einlagen

zum Handel an einer Boérse zugelassen oder

in einen organisierten Markt einbezogen sind 1.

(»Beteiligungsunternehmenc). Die Gesell-
schaft erwirbt, halt, verwaltet und verdufsert
zu diesem Zweck Anteile an Kapitalgesell-
schaften, Kommanditanteile sowie atypisch
stille Beteiligungen.

2. Bei den Investitionen der Gesellschaft

sind der Grundsatz der Risikomischung 2.

(§ 262 KAGB) und die fiir die Gesellschaft
geltenden Anlagebedingungen zu beach-
ten. Die Gesellschaft kann einen Teil des

Komplementérin (personlich haftende Ge-
sellschafterin) ist die HMW Komplementar
GmbH mit Sitz in Pullach, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 192208. Die Komplementérin
erhélt keinen Kapitalanteil und erbringt kei-
ne Einlage.

Kommanditistin ist die MIG Beteiligungs-
treuhand GmbH mit Sitz in Miinchen, einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB 155249 (im Folgenden:
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»Treuhandkommanditistin«), mit einem
Kapitalanteil und einer im Handelsregister
einzutragenden Haftsumme in H6he von zu-
nichst EUR 1.000,00. Die Kommanditistin
erbringt ihren Kapitalanteil durch Barein-
lage. Die Treuhandkommanditistin ist mit
diesem auf eigene Rechnung gehaltenen
Kapitalanteil nicht am Gewinn und Verlust
sowie am Vermogen der Gesellschaft, ein-
schliefslich deren stille Reserven, beteiligt.

Uber die in Absatz 1 und 2 genannten
Personen hinaus sind, vorbehaltlich der
Bestimmungen in Satz 2, jede einzelne
natiirliche Person, jede einzelne private ju-
ristische Person oder mit Zustimmung der
Komplementédrin auch einzelne Personen-
handelsgesellschaften, 6ffentlichrechtliche
Korperschaften des deutschen Rechts sowie
private und offentlichrechtliche Stiftungen
deutschen Rechts (»Anleger«) berechtigt,
sich im Rahmen der Kapitalerh6hungen
gem. § 4 an der Gesellschaft, zundchst mit-
telbar tiber die Treuhandkommanditistin
als Treuhdnderin, zu beteiligen. Ehepaare
und eingetragene Lebenspartnerschaften
als solche sowie Gemeinschaften kdnnen
sich nicht an der Gesellschaft beteiligen. Die
Beteiligungsmoglichkeit wendet sich ferner
grundsétzlich nur an Anleger mit Wohnsitz
bzw. Sitz in Deutschland oder Osterreich
zum Zeitpunkt der Abgabe der Beitritts-
erklarung, so dass Beitrittserkldrungen
anderer Anleger nicht angenommen werden
konnen, es sei denn, die Komplementérin
erteilt ihre Zustimmung.

Die Anleger werden in diesem Gesellschafts-
vertrag auch als »Gesellschafter« bezeich-
net, gleich ob sie direkt als Kommanditist

oder mittelbar iiber die Treuhandkomman-
ditistin beteiligt sind.

Der Kapitalanteil eines Anlegers, der seine
Einlageverpflichtung geméfs § 7 Abs. 3 ver-
einbarungsgeméifs durch Einmalzahlung
erflllt, muss mindestens EUR 5.000,00 be-
tragen (Anteile der »Anteilsklasse 1«). Hohe-
re Kapitalanteile der Anteilsklasse 1 miissen
jeweils durch ganzzahlig 100 teilbar sein.

Der Kapitalanteil eines Anlegers, der seine
Einlageverpflichtung gemafs § 7 Abs. 4 ver-
einbarungsgemafs durch Teilzahlungen er-
fallt, muss mindestens EUR 18.000,00 betra-
gen (Anteile der »Anteilsklasse 2«). Hohere
Kapitalanteile der Anteilsklasse 2 miissen
jeweils ganzzahlig durch 600 teilbar sein.

Die Kapitalanteile der Anleger werden nach
Mafsgabe der Bestimmungen in § 7 durch
Bareinlage erbracht. Hinzu tritt ein Ausga-
beaufschlag (»Agio«) in Hohe von 5,0 % der
Einlage, sofern auf das Agio nach Mafsgabe
der Anlagebedingungen nicht im Einzelfall
ganz oder teilweise verzichtet wird. Der Be-
trag des Kapitalanteils wird durch das Agio
nicht erhoht.

Die Kapitalanteile sind, vorbehaltlich ab-
weichender Bestimmungen in diesem
Gesellschaftsvertrag oder einer Anderung
des Gesellschaftsvertrags, fest. Jeder Anteil
eines Kapitalanteils mit einem Betrag von
EUR 100 bildet einen »Anteil« geméfs § 272
Abs. 1 KAGB.

Die Summe der Kapitalanteile bildet das
»Festkapital« der Gesellschaft im Sinne die-
ses Vertrages.
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Fir die Gesellschafter bestehen keine
Wettbewerbsbeschrinkungen; die Komple-
mentérin einschliefdlich deren jeweiligen
gesetzlichen Vertreter sowie die Treu-
handkommanditistin einschliefslich deren
jeweiligen gesetzlichen Vertreter sind vom
Wettbewerbsverbot des § 112 HGB befreit.

§ 4 Kapitalerh6hungen, Beteiligung von

Anlegern

Die Treuhandkommanditistin ist unter Be-
freiung von den Beschrinkungen des § 181
BGB berechtigt, ihren Kommanditanteil
ganz oder teilweise flir Anleger, die sich an
der Gesellschaft gem. § 3 Absatz 3 und 4 be-
teiligen wollen, nach Mafsgabe eines jeweils
separat abzuschliefsenden Treuhandver-
trags treuhénderisch, im Aufsenverhéltnis
der Fondsgesellschaft zu Dritten als einheit-
lichen Kommanditanteil, zu halten.

Die Treuhandkommanditistin ist zu diesem
Zweck unter Befreiung von den Beschréan-
kungen des § 181 BGB nach Vorliegen
entsprechender Treuhandauftriage von An-
legern bis ladngstens 31.12.2024 berechtigt,
ihren Kapitalanteil nach Mafdgabe dieses
Vertrags entsprechend der Gesamtsumme
der von ihr treuhédnderisch gehaltenen
Kapitalanteile bis zu einem Festkapital von
EUR 100.000.000,00 (Euro einhundert Mil-
lionen) zu erhéhen. Die Komplementérin ist
berechtigt, den Gesamtbetrag des Festkapi-
tals, bis zu dem Kapitalerh6hungen gemé{s
vorstehender Bestimmung maéglich sind,
mit Zustimmung der externen KVG (§ 8
Abs. 2) bis zu drei Mal jeweils um bis zu EUR
20.000.000,00 (Euro zwanzig Millionen) auf

bis zu EUR 160.000.000,00 (Euro einhun-
dertsechzig Millionen) zu erhéhen.

Die Beteiligung der Anleger und die ent-
sprechenden Kapitalerh6hungen erfolgen
jeweils durch Abschluss eines Treuhandver-
trags zwischen einem Anleger und der Treu-
handkommanditistin mittels Annahme der
Beitrittserklarung des Anlegers seitens der
Treuhandkommanditistin, jeweils in Hohe
des in der Beitrittserklarung bezeichneten
Kapitalanteils. Es besteht kein Anspruch auf
die Aufnahme in die Gesellschaft. Die Treu-
handkommanditistin ist bei entsprechender
Weisung der Komplementérin im Einzelfall
jedoch verpflichtet, die Erhéhung ihres
Kapitalanteils bei Vorliegen eines entspre-
chenden Treuhandauftrags durchzufithren
und den entsprechenden Treuhandvertrag
abzuschliefden, es sei denn, es liegt ein sach-
lich gerechtfertigter Grund hiergegen vor.

Die Eintragung einer Erhéhung der Haft-
summe der Treuhandkommanditistin nach
Kapitalerh6hungen geméfs Absatz 1 ist
nicht Voraussetzung fiir die Wirksamkeit
der Beteiligung des beitretenden Anlegers
an der Gesellschaft. Die Erhohung der Haft-
summe der Treuhandkommanditistin im
Handelsregister nach Kapitalerh6hungen,
die jeweils ein Prozent des Betrags des von
Anlegern iibernommenen Kapitalanteils
betragt, erfolgt nur auf Wunsch der Komple-
mentirin. Abweichend hiervon ist die Treu-
handkommanditistin verpflichtet, ihre im
Handelsregister eingetragene Haftsumme
in Hohe von einem Prozent des Betrags des
Kapitalanteils eines Anlegers zu erhdhen,
wenn der betreffende Anleger gemafs § 22
Abs. 2 die Ubertragung des treuhdnderisch
gehaltenen Kapitalanteils auf sich oder
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einen Dritten wiinscht. Die Erhéhung der
Haftsumme dient in diesem Fall der Vorbe-
reitung der direkten Kommanditbeteiligung
des Anlegers oder des von ihm benannten
Dritten durch Ubertragung des Anteils im
Wege der Sonderrechtsnachfolge.

§ 5 Rechtsstellung der Anleger

III.

Die Anleger haben, auch solange sie mit-
telbar tiber die Treuhandkommanditistin
beteiligt sind, im Innenverhéltnis zur Ge-
sellschaft und den Gesellschaftern nach
Mafsgabe dieses Gesellschaftsvertrags und
des jeweiligen Treuhandvertrags die gleiche
Rechtsstellung wie ein unmittelbar beteilig-
ter Kommanditist.

Jeder Anleger kann nach wirksamer ordent-
licher Kiindigung des Treuhandvertrags
mit dem fiir ihn treuhdnderisch gehaltenen
Kommanditanteil im Wege der Sonder-
rechtsnachfolge in die Gesellschaft als
Kommanditist eintreten (§ 22 Abs. 2).

Konten, Leistung der Einlagen

§ 6 Konten

Fir die Treuhandkommanditistin und die
Anleger werden jeweils folgende Konten ge-
fahrt:

a) Kapitalkonto I
Auf dem Kapitalkonto I wird der Kapi-
talanteil des Gesellschafters bzw. An-
legers gebucht. Das Kapitalkonto I ist,
vorbehaltlich einer Anderung des festen

Kapitalanteils, unverdnderlich. Fir die
Treuhandkommanditistin wird auf dem
Kapitalkonto I der eigene Kapitalanteil
gemadfs § 3 Abs. 2 ohne die treuhédnderisch
gehaltenen Kapitalanteile gebucht.

b) Kapitalkonto II
Auf dem Kapitalkonto II werden der Be-
trag des erhobenen Agio sowie Uberzah-
lungen und Riickzahlungen von Uberzah-
lungen jedes Anlegers gebucht.

c¢) Variables Kapitalkonto I
Auf dem Variablen Kapitalkonto I werden
fiir jeden Anleger (vorbehaltlich der Re-
gelung in lit. d) die Gewinnanteile, Aus-
schiittungen, sonstige Entnahmen (die
nicht Riickzahlungen auf geleistete Uber-
zahlungen betreffen) sowie sonstige Ein-
lagen (die nicht Uberzahlungen betreffen
und die nicht auf den festen Kapitalanteil
oder das Agio geleistet werden) gebucht.

d) Variables Kapitalkonto II (Verlustvortrags-
konto)
Auf dem Variablen Kapitalkonto II (Ver-
lustvortragskonto) werden fiir jeden
Anleger die Verlustanteile gebucht. Ge-
winnanteile werden diesem Variablen
Kapitalkonto II bis zu ihrem Ausgleich
gutgeschrieben. Es wird klargestellt,
dass die Anleger demgegeniiber nicht
verpflichtet sind, Verlustanteile auf dem
Verlustvortragskonto auszugleichen.

e) Verrechnungskonto I
Aufdem Verrechnungskonto I werden die
gesamten, jeweils offen stehenden Ein-
zahlungsverpflichtungen jedes Anlegers
auf seine Kapitaleinlage gebucht.
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f) Verrechnungskonto II 4,
Auf dem Verrechnungskonto II wird die
gesamte, jeweils offenstehende Einzah-
lungsverpflichtung eines Anlegers auf
das Agio gebucht.

Die Anleger der Anteilsklasse 2 (§ 3 Abs. 4)
sind verpflichtet, ihre Einlageverpflich-
tung zuzilglich Agio in sechs gleich hohen
Teilzahlungen (»Capital Call«) zu erfiillen.
Jeder Capital Call betrdgt mindestens EUR
3.000,00 zuziglich anteiligen Agio und
2. Die Salden auf den Konten sind unverzins- muss im Fall eines hoheren Betrags durch

lich. ganzzahlig 100 teilbar sein. Die Capital Calls
sind wie folgt zur Zahlung fallig:

§ 7 Leistung der Einlagen und des Agio; + der 1. Capital Call innerhalb von 10 Bank-
Leistungsstérungen; Ausschluss von arbeitstagen nach Annahme der Beitritts-
Nachschusspflichten erklarung zur Gesellschaft

Die Treuhandkommanditistin ist nicht zur
Einzahlung der durch Kapitalerh6hung
begriindeten, Giber § 3 Absatz 2 hinausge-
henden, weiteren Einlagen (zuziiglich Agio)
verpflichtet.

Die Anleger sind zur Leistung ihrer Einlage,
also zur Zahlung des Betrags ihres Kapital-
anteils entsprechend Beitrittserkldrung,
zuziglich eines Agio auf das Einlagenein-
zahlungskonto der Gesellschaft geméafs den
nachstehenden Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags, der Beitrittserklarung
und des Treuhandvertrags verpflichtet. Die
Gesellschaft hat insoweit eine unmittelbare
Zahlungsforderung gegentiber jedem Anle-
ger, die jeweils bei Falligkeit als eingefordert
gilt. Teilzahlungen eines Anlegers dienen
vorrangig zur Erfiillung jeweils filliger Ein-
lageverpflichtungen und nachrangig zur
Erfillung falliger Agio-Verpflichtungen.

Die Anleger der Anteilsklasse 1 (§ 3 Abs. 4)
sind verpflichtet, ihre Einlageverpflichtung
zuziliglich Agio innerhalb von 10 Bankarbeits-
tagen nach Annahme der jeweiligen Beitritts-
erklarung zur Gesellschaft zu erfillen.

« der 2. Capital Call am 30.06.2023
 der 3. Capital Call am 30.06.2024
« der 4. Capital Call am 30.06.2025
» der 5. Capital Call am 30.06.2026
» der 6. Capital Call am 30.06.2027

Die Capital Calls, die zum Zeitpunkt des Bei-
tritts eines Anlegers bereits fallig sind, sind
fir den betreffenden Anleger zusammen
mit dessen erster Teilzahlung nach Beitritt
zur Gesellschaft fillig. Jeder Anleger ist be-
rechtigt, noch offenstehende Capital Calls
vorfillig zu leisten.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Zahlungsver-
pflichtungen gegentiiber einem Anleger auf-
grund Entnahmeanspriichen des Anlegers
nach beschlossener Ausschiittung gemafs
§ 16 ganz oder teilweise mit den jeweils
zuletzt fallig werdenden Teilbetrdgen der
Einlageverpflichtung des Anlegers nebst
anteiligen Agio zu verrechnen (»Ausschiit-
tungsverrechnung«). Im Umfang der jewei-
ligen Ausschiittungsverrechnung sind die
Einlage- und Agiozahlungsverpflichtungen
des Anlegers jeweils féllig gestellt. Die Aus-
schiittungsverrechnung fiihrt im Umfang
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des Verrechnungsbetrags zur Erfillung der
Einlageverpflichtung nebst anteiligen Agio.

Sofern die Einlage- und Agiozahlungsver-
pflichtung eines Anlegers bei Falligkeit
aus Griinden, die der Anleger zu vertreten
hat, nicht oder nicht in voller Hohe erfillt
werden (»Leistungsstorung«), ergeben sich
folgende Rechtsfolgen:

a) Dem Anleger konnen nach pflichtgema-
fsem Ermessen der Komplementédrin
im Falle einer Leistungsstérung nach
Mahnung unmittelbar von der Gesell-
schaft Verzugszinsen in gesetzlicher
Hohe berechnet werden. Die Geltendma-
chung eines dariiber hinaus gehenden
Verzugsschadens, z.B. aufgrund zusétz-
licher Bearbeitungskosten, bleibt hier-
von unberihrt.

b) Sofern im Falle einer Leistungsstérung
auch nach Mahnung und Nachfristset-
zung der Gesellschaft keine vollstandige
Zahlung des Anlegers erfolgt, kann der
Treuhandvertrag des betreffenden An-
legers mit Zustimmung der Komplemen-
tarin durch Rucktritt der Treuhandkom-
manditistin beendet werden. Im Falle
des Ricktritts erléschen die mittelbaren
Beteiligungsrechte des Anlegers und
der Kapitalanteil sowie die Hafteinlage
der Treuhandkommanditistin werden,
sofern bereits erhoht, entsprechend he-
rabgesetzt (§ 22 Abs. 1). Der Anleger hat
keinen Anspruch aufein Auseinanderset-
zungsguthaben und ist der Gesellschaft
zum Schadensersatz wegen Nichterfiil-
lung verpflichtet. Der Schadensersatz-
anspruch lautet mindestens auf den
Gesamtbetrag der von der Gesellschaft

aufgrund des Beitritts des betreffenden
Anlegers und in Abhéngigkeit von dessen
Einlage- und Agioverpflichtung an Ver-
tragspartner und Gesellschafter bereits
bezahlten Provisionen bzw. sonstigen
Vergiitungen und Kostenerstattungen.
Die Geltendmachung weiterer Schadens-
ersatzanspriiche der Gesellschaft und
der Treuhandkommanditistin bleibt
vorbehalten. Dem Anleger bleibt es vor-
behalten nachzuweisen, dass kein oder
nur ein geringerer Schaden entstanden
ist. Die Gesellschaft ist berechtigt, ihre
Anspriiche auf Schadensersatz mit et-
waigen Riickzahlungsanspriichen des
Anlegers zu verrechnen. Falls der Anle-
ger zum Zeitpunkt der Leistungsstorung
bereits direkt an der Gesellschaft beteiligt
ist, gelten die vorstehenden Regelungen
mit der Mafsgabe entsprechend, dass an
die Stelle des Riicktritts vom Treuhand-
vertrag der Ausschluss des sdumigen
Anlegers als Kommanditist aus der Ge-
sellschaft tritt.

c) Anstelle des Ricktritts geméfs lit. b) kann

die Komplementérin bei einer Leistungs-
storung und nach erfolgloser Mahnung
und Nachfristsetzung den Betrag des
Kapitalanteils eines sdumigen Anlegers
nach ihrem Ermessen herabsetzen, so-
fern dies durch sachliche Griinde in der
Person des Anlegers gerechtfertigt ist.
Die Herabsetzung des Kapitalanteils ge-
schieht unter Beachtung der Bestimmung
in § 3 Abs. 4 auf den Betrag der vom An-
leger bereits geleisteten Teileinlage (ohne
Agio). Der gesamte Kapitalanteil und die
gesamte im Handelsregister eingetragene
Haftsumme der Treuhandkommanditis-
tin — sofern diese wegen des betreffenden
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Anlegers erhoht worden war — werden
infolge der Herabsetzung entsprechend
anteilig reduziert. Sofern der betroffene
Anleger zum Zeitpunkt der Herabsetzung
bereits unmittelbar als Kommanditist an
der Gesellschaft beteiligt ist, werden sein
Kapitalanteil und seine im Handelsre-
gister eingetragene Haftsumme anteilig
reduziert.

Die Treuhandkommanditistin tritt bereits
hiermit an die Gesellschaft séimtliche An-
spriche auf Verzugszinsen und sonstigen
Schadensersatz gegen den Anleger ab, die
ihr gegebenenfalls, unbeschadet der vor-
stehenden Regelungen, daneben oder zu-
sétzlich aus dem Treuhandvertrag in Bezug
auf die Zahlungsverpflichtung des Anle-
gers, betreffend dessen Einlage nebst Agio,
zustehen.

Ein Anspruch der Gesellschaft gegeniiber
der Treuhandkommanditistin wegen der
verzogerten oder unterbliebenen Zahlung
eines Anlegers auf seine Einlage- oder
Agioverpflichtung besteht nicht.

Die Anleger iibernehmen weder gegen-
uiber der Gesellschaft noch gegeniiber den
Gesellschaftern oder anderen Anlegern
noch gegeniiber Dritten irgendwelche
Zahlungsverpflichtungen, Haftungen oder
Nachschussverpflichtungen, die {iber die
Verpflichtung zur Leistung der aufgrund
der Beitrittserklarung vereinbarten Einlage
zuzliglich Agio sowie tiber die Verpflichtung
zur Leistung von in diesem Vertrag aus-
driicklich geregelten Zahlungsverpflich-
tungen hinausgehen. Dies gilt auch fir
den Fall der Liquidation der Gesellschaft.
Der Anspruch der Gesellschaft auf die

IV.

Einlageleistung gegeniiber Anlegern lebt
auch dann nicht wieder auf, wenn Einlagen
(z. B. durch Ausschiittungen) ganz oder
teilweise zurlickgezahlt werden. Die gesetz-
lichen Regelungen tber die Haftung der
Kommanditisten bei Einlagenriickgewahr
nach §§ 171 ff. HGB bleiben unberihrt.

Geschaftsfithrung und Vertretung; Kapi-
talverwaltungsgesellschaft; Informations-
und Kontrollrechte der Gesellschafter

§ 8 Geschiftsfithrung und Vertretung

Die Komplementérin ist, vorbehaltlich der
zwingenden gesetzlichen Bestimmungen
des KAGB und der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrags, zur Geschéftsfiihrung und
Vertretung der Gesellschaft berechtigt und
verpflichtet. Sie selbst und ihre Geschéfts-
fihrer sind von den Beschriankungen des
§ 181 BGB befreit.

Die Komplementéirin bestellt namens der
Gesellschaft eine externe AIF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft (»externe KVG«; § 154
Abs. 1 KAGB). Fir die Dauer der Bestellung
der externen KVG werden folgende Ge-
schiftsfihrungsaufgaben, unter Ausschluss
der Komplementérin, ausschliefdlich durch
die externe KVG wahrgenommen:

a) Erwerb, Verwaltung und Verdufserung der
Vermogensgegenstinde der Gesellschaft
im Rahmen der Anlagebedingungen und
des Gesellschaftszwecks, einschliefslich
der Wahrnehmung der Mitgliedschafts-
rechte in Beteiligungsunternehmen der
Gesellschaft (»Portfolio-Management);

129



KAPITEL 8 / ANHANG | - VERTRAGE, ANLAGEBEDINGUNGEN UND ESG-INFORMATIONEN

130

b) Beauftragung von Rechtsanwilten, Wirt-
schaftspriifern, Steuerberatern sowie von
Gutachtern und Bewertern im Zusam-
menhang mit dem Portfolio-Management;

¢) Abschluss, Anderung und Beendigung
von Vertriagen und Durchfithrung aller
sonstigen Mafsnahmen zur Einhaltung
der zwingenden gesetzlichen Regelungen
wie insbesondere des KAGB.

Die Komplementérin ist berechtigt, der
externen KVG Generalvollmacht fiir die
Vertretung der Gesellschaft zu erteilen
und sie hierbei, einschliefslich ihrer ge-
setzlichen Vertreter, von den Beschrin-
kungen des § 181 BGB zu befreien.

Sofern und sobald das Recht der zunichst
bestellten externen KVG zur Verwaltung
der Gesellschaft endet, ist die Komple-
mentirin — soweit gesetzlich zulissig — be-
rechtigt, eine neue externe KVG zu bestel-
len, welche die Rechte und Pflichten der
bisherigen externen KVG durch Abschluss
eines neuen Bestellungsvertrags tiber-
nimmt, oder die Investmentgesellschaft
in eine intern verwaltete Investment-
kommanditgesellschaft im Sinne der Vor-
schriften des KAGB umzuwandeln. Sofern
die Gesellschaft in eine intern verwaltete
Investmentkommanditgesellschaft um-
gewandelt wird, entfallen die in diesem
Gesellschaftsvertrag geregelten Zustim-
mungsvorbehalte fiir die externe KVG.

Die Komplementéirin und die externe KVG
sind bei der Geschéftsfiihrung an die Geset-
ze, den Gesellschaftsvertrag und die fiir die
Gesellschaf geltenden Anlagebedingungen
gebunden. Die Geschiftsfiihrungsbefugnis

der Komplementérin und der von der Gesell-
schaft bestellten externen KVG erstrecken
sich auf die Vornahme aller Mafsnahmen,
die zum tblichen Betrieb der Gesellschaft
im Rahmen ihres Unternehmenszwecks ge-
horen. Handlungen, die iiber den tiblichen
Geschiftsbetrieb hinausgehen, sind - so-
weit gesetzlich zuldssig — nur mit Zustim-
mung der Kommanditisten bzw. Anleger
gemdifs § 164 S. 1 HGB, die hiertiber mittels
Beschlusses mit einfacher Mehrheit der ab-
gegebenen Stimmen entscheiden, zuléssig.
Von diesem Zustimmungsvorbehalt gemafs
Satz 2 gelten folgende Ausnahmen:

a) Die Komplementérin darf inshesondere
folgende Geschiftsfiihrungsmafsnahmen
auch ohne Zustimmung der Kommandi-
tisten bzw. Anleger fiir die Gesellschaft
vornehmen:

aa) Beauftragung von Rechtsanwilten,
Steuerberatern, Wirtschaftspriifern oder
anderen Beratern, Gutachtern oder Be-
wertern auf Rechnung der Gesellschaft;

bb) Gerichtliche und aufsergerichtliche
Geltendmachung von Anspriichen der
Gesellschaft;

cc) Abschluss, Anderung und Beendigung
einschliefslich Abwicklung von Vertrigen,
die die Gesellschaft zur Durchfithrung
zwingender gesetzlicher Vorschriften, ins-
besondere der Bestimmungen des KAGB,
abzuschliefsen hat;

dd) Durchfithrung von Mafdnahmen, de-
ren Erledigung der Komplementérin in
diesem Gesellschaftsvertrag oder von Ge-
setzes wegen ausdriicklich zugewiesen ist.
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b) Die externe KVG darf insbesondere fol-
gende Geschéftsfihrungsmafinahmen
auch ohne Zustimmung der Kommandi-
tisten bzw. Anleger vornehmen:

aa) Erwerb von Beteiligungen an Betei-
ligungsunternehmen, es sei denn, die
gesamten handelsrechtlichen Anschaf-
fungskosten der Gesellschaft fiir eine
oder mehrere Beteiligungen an einem
bestimmten Beteiligungsunternehmen
Ubersteigen den Betrag von insgesamt €
20,0 Mio.;

bb) Verwaltung der Anteile an Beteili-
gungsunternehmen und von atypisch
stillen Beteiligungen der Gesellschaft,
insbesondere durch die Wahrnehmung
der Mitgliedschaftsrechte in Beteili-
gungsunternehmen;

cc) Verdufserung von Anteilen an Betei-
ligungsunternehmen oder von atypisch
stillen Beteiligungen, es sei denn,

(1) die Gesellschaft veraufsert Anteile an
verschiedenen Beteiligungsunternehmen
im sachlichen oder zeitlichen Zusam-
menhang an den gleichen Erwerber; oder

(2) die Gesellschaft veraufdert in einem
Geschéftsjahr Anteile an einem oder
mehreren Beteiligungsunternehmen,
deren gesamte handelsrechtliche An-
schaffungskosten den Betrag von 50 %
des Festkapitals der Gesellschaft iiber-
steigen, aufder dies geschieht im Rahmen
der Liquidation.

dd) Anlage der Liquiditéatsreserve der Ge-
sellschaft;

ee) Abschluss, Anderung und Beendigung
einschliefslich Abwicklung von Vertrigen,
die die Gesellschaft zur Durchfiihrung
zwingender gesetzlicher Vorschriften,
inshesondere der Bestimmungen des
KAGB, abzuschliefsen hat.

ff) Beauftragung von Rechtsanwilten,
Steuerberatern, Wirtschaftspriifern oder
anderen Beratern, Gutachtern oder Be-
wertern auf Rechnung der Gesellschaft.

§ 9 Auskunfts- und Kontrollrechte, Geschéafts-
bericht

Die Gesellschafter haben die Rechte aus
§ 166 HGB. Sie konnen sich bei der Aus-
tbung ihrer Kontrollrechte eines kraft Ge-
setzes zur Verschwiegenheit verpflichteten
Angehorigen eines wirtschaftspriifenden
oder rechts- oder steuerberatenden Beru-
fes bedienen. Die hierdurch entstehenden
Kosten haben sie selbst zu tragen.

Die weitergehenden Informations- und
Kontrollrechte der Gesellschafter sowie die
Berichtspflichten der Gesellschaft gemafs
den zwingenden gesetzlichen Vorschriften
bleiben durch die Bestimmungen dieses § 9
unberiihrt.

Die Gesellschafter haben — vorbehaltlich
zwingender gesetzlicher Regelungen — kein
Recht auf Auskunft {iber die personlichen
Daten (insbesondere Name und Anschrift)
anderer Gesellschafter.

Solche personlichen Daten diirfen im
Falle eines ausnahmsweise berechtigten
Auskunftsverlangens nur dann an den
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Auskunftsberechtigten ibergeben werden,
wenn der betroffene Gesellschafter vorab
zustimmt.

Gesellschafterbeschliisse, Gesellschaf-
terversammlung, Beschlussfassung im
schriftlichen Verfahren

§ 10 Gesellschafterbeschliisse

Die Gesellschafter treffen ihre Entscheidun-
gen in den Angelegenheiten der Gesellschaft
durch Beschlussfassung. Die Beschliisse wer-
den im schriftlichen Verfahren (§ 13) oderin
Gesellschafterversammlungen (§ 12) gefasst.

Soweit in zwingenden gesetzlichen Bestim-
mungen oder diesem Gesellschaftsvertrag
nicht ausdriicklich etwas anderes geregelt
ist, bediirfen Beschliisse der Gesellschafter
der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen. Stimmenthaltungen gelten nicht
als abgegebene Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt.

Das Stimmrecht bemisst sich nach dem
Kapitalanteil geméafs Kapitalkonto I, mit der
Mafsgabe, dass auf je EUR 100 Kapitalanteil
eine Stimme entfillt. Ein Gesellschafter
kann, auch wenn er mehrere Kapitalanteile
besitzt, bei einem Beschlussgegenstand
fir seine Beteiligung nur einheitlich ab-
stimmen. Das Stimmrecht der Treuhand-
kommanditistin besteht ausschliefslich
fir den auf eigene Rechnung gehaltenen
Kapitalanteil (§ 3 Abs. 2). Die Stimmrechte
aus den von der Treuhandkommanditistin
treuhdnderisch gehaltenen Kapitalanteilen

stehen ausschliefdlich den jeweiligen Treu-
gebern selbst zu.

Uber die Ergebnisse der Gesellschafterver-
sammlung oder der Beschlussfassung im
schriftlichen Verfahren ist eine Niederschrift
in Textform anzufertigen und den Gesell-
schaftern in Kopie zu libersenden. Die Kos-
ten der Versendung tragt die Gesellschaft.
Die Niederschrift hat Angaben zum Ab-
stimmungsergebnis sowie dem Inhalt von
Gesellschafterbeschliissen zu enthalten.
Im Falle der Beschlussfassung in einer Ge-
sellschafterversammlung sind zusétzlich
der Ort und der Tag der Versammlung, die
Teilnehmer und die Gegenstidnde der Tages-
ordnung in die Niederschrift aufzunehmen.
Der Inhalt der Niederschrift gilt von den Ge-
sellschaftern jeweils als genehmigt, die der
Richtigkeit nicht binnen vier Wochen seit
dem Empfang der Niederschrift gegentiber
der Komplementérin schriftlich und unter
Angabe von Griinden widersprochen haben.
Die Gesellschaft wird die Gesellschafter auf
diese Genehmigungsfiktion zusammen mit
der Versendung der Niederschrift hinweisen.

Die Unwirksamkeit eines Gesellschafter-
beschlusses kann nur binnen einer Aus-
schlussfrist von einem Monat nach Kennt-
niserlangung, spitestens jedoch binnen
eines Monats nach Erhalt der Niederschrift,
die den betreffenden Gesellschafterbe-
schluss enthélt, durch eine gegen die Gesell-
schaft zu richtende Klage geltend gemacht
werden. Nach Ablauf der Frist gilt ein etwai-
ger Mangel als geheilt. Die Bestimmungen in
Satz 1 und Satz 2 gelten nicht fir Beschliis-
se, die durch ihren Inhalt gegen zwingende
gesetzliche Regelungen verstofsen.
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§ 11 Beschlusszustandigkeit der Gesellschafter

Die Gesellschafter entscheiden, aufser in den
gesetzlich geregelten oder den in diesem
Gesellschaftsvertrag an anderer Stelle ge-
nannten Féllen, insbesondere in folgenden
Angelegenheiten durch Beschluss:

a) Anderungen des Gesellschaftsvertrags,
einschliefslich aller Mafdnahmen nach
dem Umwandlungsgesetz;

b) Feststellung des Jahresabschlusses;
¢) Entlastung der Komplementérin;
d) Wahl des Abschlusspriifers;

e) Entscheidung iiber Entnahmen (Aus-
schiittungen) gemafs § 16;

f) Entscheidung tiber zustimmungspflich-
tige Geschéftsfihrungsmafinahmen ge-
mafs § 8 Abs. 3;

g) Auflésung der Gesellschaft, geméafs § 24
Abs. 1 lit. c);

Beschliisse gemaéfs Absatz 1 lit. a) und lit. g)
bedirfen einer Mehrheit von mindestens
75 % der abgegebenen Stimmen.

Eine Nachschusspflicht fiir Gesellschafter
kann nur mit Zustimmung der jeweils Be-
troffenen beschlossen werden.

§ 12 Gesellschafterversammlung

Die ordentliche Gesellschafterversamm-
lung, in deren Rahmen insbesondere der

Jahresabschluss des vorangegangenen Ge-
schéftsjahres festgestellt wird, ist — vorbe-
haltlich zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten — spitestens bis zum 30.11. eines Jahres
durchzufiihren, sofern die entsprechenden
Beschliisse nicht im schriftlichen Verfahren
(§ 13) gefasst werden. Dartiber hinaus findet
eine aufderordentliche Gesellschafterver-
sammlung statt, wenn die Komplementérin
eine solche im Interesse der Gesellschaft fur
erforderlich hélt oder ein wirksames Einbe-
rufungsverlangen gemafs Absatz 4 vorliegt.

Die Gesellschafterversammlungen werden
durch die Komplementirin einberufen. Die
Einberufung erfolgt durch Versendung der
Einladung an alle Gesellschafter in Text-
form.

Sofern die Beteiligung eines Gesellschaf-
ters an der Gesellschaft im Rahmen der
Kapitalerhohungen geméifs § 4 Abs. 1 im
Zeitraum zwischen der Einberufung zu
einer Gesellschafterversammlung und de-
ren Durchfithrung wirksam wird, nimmt
der betreffende Gesellschafter an dieser
Gesellschafterversammlung nicht teil und
muss zu dieser Gesellschafterversammlung
demnach nicht mehr eingeladen werden, es
sei denn, im Rahmen der betreffenden Ge-
sellschafterversammlung sollen Beschliisse
zu zustimmungspflichtigen Geschéftsfiith-
rungsmafnahmen oder iiber eine Anderung
oder Ergidnzung des Gesellschaftsvertrags
gefasst werden.

Mit der Einberufung sind der Zeitpunkt,
der Ort und die Tagesordnung der Ge-
sellschafterversammlung einschliefslich
aller Beschlussgegenstinde anzugeben.
Zwischen dem Tag der Absendung des
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Einberufungsschreibens einerseits sowie
dem Tag der Versammlung andererseits
muss eine Frist von mindestens vier Wo-
chen liegen.

Die Gesellschafterversammlung findet
grundséitzlich am Sitz der Gesellschaft statt,
sofern die Komplementérin nicht einen ge-
eigneten abweichenden Ort bestimmt.

Die Komplementérin ist verpflichtet, eine
aufserordentliche Gesellschafterversamm-
lung mit bestimmten Beschlussgegen-
stinden einzuberufen oder hierzu ein
schriftliches Beschlussverfahren geméifs
§ 13 durchzufiihren, wenn Gesellschafter,
die allein oder zusammen mindestens
10 % des Festkapitals halten, dies schrift-
lich unter Angabe der Tagesordnung ver-
langen. Sofern die Komplementérin einem
berechtigten Einberufungsverlangen nicht
innerhalb eines angemessenen Zeitraums
nachkommt, sind der oder die Gesellschaf-
ter, der/die die Einberufung ordnungsge-
mafs verlangt haben, berechtigt, die Gesell-
schafterversammlung mit den von ihnen
verlangten Beschlussgegenstinden selbst
einzuberufen.

Die Bestimmungen dieses Absatzes 4 gelten
entsprechend, sofern Gesellschafter, die
allein oder zusammen mindestens 10 %
des Festkapitals halten, die Erganzung der
Tagesordnung einer bereits einberufenen
Gesellschafterversammlung oder weitere
Beschlussgegenstdnde fiir ein bereits ein-
geleitetes schriftliches Beschlussverfahren
verlangen. Es steht im pflichtgemé&fsen Er-
messen der Komplementérin, fiir diese nach-
traglich verlangten Beschlussgegenstinde
eine eigene Gesellschafterversammlung

einzuberufen oder ein gesondertes schrift-
liches Beschussverfahren durchzufiithren.

Den Vorsitz in der Gesellschafterversamm-
lung fiihrt die Komplementérin oder ein von
dieser mit der Leitung beauftragter Vertreter.

Eine ordnungsgeméfs einberufene Gesell-
schafterversammlung ist ohne Riicksicht
auf die Zahl der anwesenden oder vertrete-
nen Gesellschafter beschlussfiahig, sofern
zumindest die Komplementérin sowie die
Treuhandkommanditistin anwesend oder
vertreten sind.

Die Gesellschafter sind berechtigt, an Ge-
sellschafterversammlungen teilzunehmen
und die auf ihre treuh&nderisch gehaltenen
Kapitalanteile entfallenden Stimmrechte
selbst oder durch einen Vertreter auszu-
iben, auch wenn sie mittelbar tiber die
Treuhandkommanditistin beteiligt sind. Die
Sonderregelung in Absatz 2 Satz 3, betref-
fend neu beitretende Gesellschafter, bleibt
unberitihrt.

Jeder Gesellschafter kann sich in der Ge-
sellschafterversammlung vertreten lassen,
es sei denn, die Komplementirin lehnt
eine solche Vertretung im Einzelfall nach
pflichtgeméfiem Ermessen ab. Die Vertre-
tungsmacht ist durch schriftliche Vollmacht
nachzuweisen. Ein Bevollméchtigter, der
mehrere Gesellschafter vertritt, kann ent-
sprechend der ihm erteilten Weisungen
voneinander abweichende Stimmen ab-
geben. Fir den einzelnen vertretenen Ge-
sellschafter kann das Stimmrecht jedoch
jeweils nur einheitlich ausgeiibt werden.
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§ 13 Gesellschafterbeschliisse im schriftlichen

Verfahren

Gesellschafterbeschliisse werden im Wege
des schriftlichen Verfahrens gefasst, es sei
denn, die Komplementérin mochte fir die
Beschlussfassung eine Gesellschafterver-
sammlung gemafs § 12 durchfiihren. Die
Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren
wird durch die Komplementérin eingeleitet.
An der Beschlussfassung im schriftlichen
Verfahren nehmen, vorbehaltlich der Be-
stimmung in Absatz 2 Satz 4, die Gesellschaf-
ter selbst teil und iiben die jeweils auf ihre
treuhdnderisch gehaltenen Kapitalanteile
entfallenden Stimmrechte selbst aus, auch
wenn sie mittelbar tiber die Treuhandkom-
manditistin beteiligt sind.

Die Komplementérin versendet die Auffor-
derung zur Abstimmung im schriftlichen
Verfahren (»Abstimmungsaufforderung«)
an alle Gesellschafter in Textform. Die Ab-
stimmungsaufforderung hat die Beschluss-
gegenstinde zu enthalten. Die Bestimmun-
gen in § 12 Abs. 4 finden entsprechende
Anwendung.

Sofern die Beteiligung eines Gesellschafters
an der Gesellschaft im Rahmen der Kapital-
erhohungen geméfs § 4 Abs. 1 im Zeitraum
zwischen der Einleitung eines schriftlichen
Verfahrens durch Versendung der Abstim-
mungsaufforderungen und dessen Beendi-
gung durch Ablauf der Abstimmungsfrist
wirksam wird, nimmt der betreffende
Gesellschafter an dieser Beschlussfassung
im schriftlichen Verfahren nicht teil, es sei
denn, im Rahmen der Abstimmung sollen
Beschliisse zu zustimmungspflichtigen
Geschéften oder iiber eine Anderung oder

Ergidnzung des Gesellschaftsvertrags gefasst
werden.

Die Stimmabgabe erfolgt durch die mit
der Abstimmungsaufforderung versandte
Abstimmungsunterlage, die auszufiillen,
zu unterzeichnen und innerhalb der Ab-
stimmungsfrist postalisch, per Telefax oder
E-Mail an die Gesellschaft (zu Hand des in
der Abstimmungsaufforderung genannten
Adressaten oder die dort genannte Adresse)
zuriickzusenden ist. Abweichend hiervon
kann die Stimmabgabe nach Wahl des An-
legers innerhalb der Abstimmungsfrist auch
auf elektronischem Weg, tiber die Online im
Anlegerportal der MIG-Fonds bereitgestellte
Abstimmungsunterlage durchgefiihrt wer-
den (»Online-Abstimmung«).

Die Abstimmungsfrist betrdgt mindestens
vier Wochen ab Absendung der Abstim-
mungsaufforderung und wird durch die
Komplementérin in der Abstimmungsauf-
forderung festgelegt. Mafsgeblich fir die
Wahrung der Abstimmungsfrist ist der Ein-
gang der Stimmabgabe bei der Gesellschaft.
Verspitete Stimmabgaben nach Ablauf der
Abstimmungsfrist gelten als Stimmenthal-
tung. Die Gesellschaft wird auf die Bedeu-
tung der Abstimmungsfrist in der Abstim-
mungsaufforderung besonders hinweisen.

Die Auszdhlung der Stimmen erfolgt durch
die Gesellschaft bzw. den von ihr beauftrag-
ten Geschéftsbesorger. Ein im schriftlichen
Verfahren gefasster Beschluss wird am
ersten Kalendertag nach Ablauf der Abstim-
mungsfrist wirksam, sofern im Einzelfall
nichts anderes bestimmt ist. Uber das Ergeb-
nis der Beschlussfassung im schriftlichen
Verfahren sind die Gesellschafter durch die
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VI.

Zusendung einer Niederschrift geméafs § 10
Abs. 4 zu unterrichten.

Beschliisse im Wege des schriftlichen Ver-
fahrens kommen nur zustande, wenn Gesell-
schafter an der Abstimmung teilnehmen, die
zusammen (ohne die nicht teilnahmeberech-
tigten Gesellschafter geméfs Absatz 2 Satz 4)
mindestens 25 % aller Stimmrechte halten.
Als Teilnahme gilt die rechtzeitige Riicksen-
dung einer Abstimmungsunterlage bzw. die
entsprechende Stimmabgabe durch Online-
Abstimmung geméfs den Bestimmungen in
Absatz 3, auch wenn zu keinem oder nur zu
einem Teil der Beschlussgegenstidnde die
Stimme wirksam abgegeben wurde. Sofern
diese Teilnehmer-Quote nicht erreicht wird,
hat die Komplementéirin mit einer Frist von
mindestens zehn Tagen eine Gesellschafter-
versammlung geméfs § 12 mit den gleichen
Beschlussgegenstidnden des schriftlichen
Verfahrens einzuberufen.

Geschiiftsjahr, Jahresabschluss, Steuer-
erklirungen, Vermogens- und Ergebnis-
beteiligung, Entnahmen, Vergiitungen

§ 14 Geschiiftsjahr, Jahresabschluss, Steuer-

erklirungen

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das
Kalenderjahr. Das erste Geschéftsjahr endet
am 31.12. des Jahres, in dem die Gesell-
schaft begonnen hat.

Die Komplementadrin hat innerhalb der
gesetzlichen Frist den Jahresabschluss
sowie den Lagebericht fiir das vergangene

Geschiftsjahr aufzustellen. Die Kosten fir
diese Mafsnahmen trigt die Gesellschaft.

Der Jahresabschluss wird durch einen Ab-
schlusspriifer gepriift, der durch Beschluss
der Gesellschafter bestimmt wird. Die Kos-
ten der Abschlusspriifung tragt die Gesell-
schaft.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrech-
nung werden den Gesellschaftern in Kurz-
form mitgeteilt, regelméfsig zusammen mit
der Einladung zur ordentlichen Gesellschaf-
terversammlung oder der entsprechenden
Abstimmungsaufforderung im folgenden
Geschéftsjahr. Die weitergehenden Informa-
tions- und Kontrollrechte der Gesellschafter
nach den zwingenden gesetzlichen Regelun-
gen bleiben unberthrt.

Die Komplementérin triagt dafiir Sorge, dass
innerhalb der gesetzlichen Fristen die fir
die Gesellschaft notwendigen Steuererkli-
rungen eingereicht werden. Aufwendungen
im Zusammenhang mit Steuererkldrungen,
die durch einen Gesellschafter individuell
veranlasst werden, trigt der betreffende
Gesellschafter.

Die Gesellschaft und die Treuhandkomman-
ditistin sind nicht verpflichtet, die Gesell-
schafter zur Mitteilung und zum Nachweis
von Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Beteiligung an der Gesellschaft
gesondert aufzufordern. Solche Angaben
und Nachweise miissen nebst vollstdndiger
Belege fiir die steuerliche Beriicksichti-
gung jeweils bis spitestens zum 31.03. des
Folgejahres bei der Gesellschaft eingegan-
gen sein. Jeder Gesellschafter hat diese
Frist eigenverantwortlich, ohne weiteren
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Hinweis, einzuhalten. Bei verspéteten Mit-
teilungen und Nachweisen tréagt der be-
treffende Gesellschafter die zusétzlichen
Kosten.

§ 15 Beteiligung am Vermdégen und am Ergebnis

der Gesellschaft

Die Gesellschafter sind am Vermogen der
Gesellschaft jeweils im Verhéltnis des von
ihnen auf ihren Kapitalanteil bezahlten
Einlagebetrags zum Gesamtbetrag der von
allen Gesellschaftern aufihren Kapitalanteil
bezahlten Einlagen beteiligt.

Die Gesellschafter sind am Gewinn eines
Geschéftsjahres der Gesellschaft jeweils
im Verhéltnis des von ihnen auf ihren Ka-
pitalanteil bezahlten Einlagebetrags zum
Gesamtbetrag der von allen Gesellschaftern
auf ihren Kapitalanteil bezahlten Einlagen
am jeweiligen Bilanzstichtag (31.12.) des
betreffenden Geschéftsjahres beteiligt.

Die Gesellschafter sind am Verlust eines
Geschéftsjahres der Gesellschaft jeweils
im Verhéltnis des von ihnen auf ihren Ka-
pitalanteil bezahlten Einlagebetrags zum
Gesamtbetrag der von allen Gesellschaftern
auf ihren Kapitalanteil bezahlten Einlagen
am jeweiligen Bilanzstichtag (31.12.) des
betreffenden Geschéftsjahres beteiligt. Eine
Verlustausgleichspflicht ist hiermit nicht
verbunden.

Es wird klargestellt, dass die Treuhandkom-
manditistin mit ihrem auf eigene Rechnung
gehaltenen Kapitalanteil nicht am Vermogen
und am Ergebnis beteiligt ist (§ 3 Abs. 2 S. 3).

§ 16 Entnahmen

4.

Die Gesellschafter entscheiden {iber die
Entnahme von Gewinnen und Liquiditéts-
uberschiissen (»Ausschiittungen«) nach
Mafsgabe der Anlagebedingungen und unter
Beachtung der Bestimmungen in Abs. 2
durch Beschluss.

Entnahmen bediirfen zusétzlich einer Zu-
stimmung der Komplementérin, sofern und
soweit durch die Entnahmen Einlagen auf
die Kapitalanteile der Gesellschafter zuriick-
gezahlt werden. Der Zustimmungsvorbehalt
geméfs § 152 Abs. 2 KAGB (Riickgewahr der
im Handelsregister eingetragenen Haftein-
lage nur mit Zustimmung des betroffenen
Gesellschafters) bleibt unbertihrt. Entnah-
men sind zudem ausgeschlossen, wenn die
Ausschiittung einen Grund fiir die Er6ffnung
des Insolvenzverfahrens tiber das Vermdégen
der Gesellschaft herbeifithren wiirde.

Die Komplementérin ist abweichend von
Absatz 1 auch ohne Gesellschafterbe-
schluss berechtigt, mit Zustimmung der
externen KVG den Erlés der Gesellschaft
aus der Verdufderung von Anteilen an Be-
teiligungsunternehmen oder aufgrund
Gewinnausschiittungen eines Beteiligungs-
unternehmens ganz oder teilweise an die
Gesellschafter nach Mafsgabe deren Ver-
mogens- oder Ergebnisbeteiligung gemaéfs
§ 15 auszuschiitten. Die Komplementérin
hat hierbei die Entnahmebeschrinkungen
geméfs Absatz 2 zu beachten. Die Gesell-
schafter sind tiber die Ausschiittung zu
informieren.

Die Gesellschafter haben entsprechend dem
Ausschiittungsbeschluss geméfs Absatz 1
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oder der Ausschittungsentscheidung der
Komplementirin geméfs Absatz 3 jeweils
eigene Zahlungsanspriiche gegen die Ge-
sellschaft, auch wenn sie mittelbar tiber die
Treuhandkommanditistin an der Gesell-
schaft beteiligt sind.

Die Ausschittungsanspriiche der Gesell-
schafter sind nur mit vorheriger Zustim-
mung der Komplementérin Gibertragbar.

§ 17 Vergiitung der Komplementérin und der

VII.

Treuhandkommanditistin

Die Komplementirin erhélt fiir die Ubernah-
me des Haftungsrisikos und die laufende
Geschiftsfiihrung eine Vergiitung von der
Gesellschaft. Einzelheiten sind in den An-
lagebedingungen geregelt.

Die Treuhandkommanditistin erhélt fur die
Wahrnehmung der Treuhénderfunktionen
und die Durchfiihrung der Treuhandver-
trige eine Verglitung von der Gesellschaft.
Einzelheiten sind in den Anlagebedingun-
gen geregelt.

Verfiigung iiber Kommanditanteile, Tod
eines Gesellschafters

§ 18 Verfiigung iiber Kommanditanteile

Die Kommanditisten, aufser der Treuhand-
kommanditistin, sind berechtigt, ihren
Gesellschaftsanteil mit Zustimmung der
Komplementéirin und unter Beriicksich-
tigung der Bestimmungen in § 3 Abs. 4
vollstindig oder teilweise (fiir einen Teil

ihres Kapitalanteils) zu tibertragen. Die
Ubertragung einzelner Rechte und Pflichten
aus dem Gesellschaftsverhéltnis oder dem
Treuhandvertrag ist, vorbehaltlich einer
ausdriicklich anderslautenden Regelung in
diesem Gesellschaftsvertrag, ausgeschlos-
sen. Die Zustimmung zur Ubertragung
kann durch die Komplementirin nur aus
wichtigem Grund versagt werden. Die
Ubertragung kann jeweils nur zum Ende
eines Kalenderjahres erfolgen. Mit Zustim-
mung der Komplementérin, die hieriiber
nach pflichtgemifiem Ermessen entschei-
det, und bei Ubernahme der zusitzlichen
Kosten durch den Ubertragenden ist die
Ubertragung auch zu einem anderen Zeit-
punkt zuldssig.

Die Ubertragung des Kommanditanteils
eines direkt beteiligten Anlegers geschieht
im Wege der Sonderrechtsnachfolge und
wird erst wirksam, sobald der Erwerber des
(Teil) Kommanditanteils als Kommanditist
im Handelsregister eingetragen ist und der
Komplementérin eine Registervollmacht
gemdfs § 25 Abs. 1 tibergeben hat.

Die Anteilsiibertragung eines mittelbar
uber die Treuhénderin beteiligten Anlegers
wird nach Mafsgabe der Bestimmungen in
Absatz 1 durchgefiihrt, indem der betref-
fende Anleger seine Rechte und Pflichten
aus dem Treuhandvertrag im Umfang der
Ubertragung, einschlieflich der durch den
Treuhandvertrag insoweit vermittelten
rechtlichen Stellung gegentiiber der Ge-
sellschaft, auf den Erwerber tbertragt. Die
Treuhandkommanditistin erteilt zu solchen
Vertragsiibernahmen bereits hiermit unter
der jeweils aufschiebenden Bedingung ihre
Zustimmung, dass bei der betreffenden
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Ubertragung die Bestimmungen geméif Ab-
satz 1 eingehalten worden sind.

Alle Kosten, die mit einer Ubertragung ge-
mafs Absatz 1 oder Absatz 2 verbunden sind,
einschliefslich etwaiger Kosten fiir eine Han-
delsregistereintragung, tragt der tiber seine
Beteiligung verfligende Anleger. Abwei-
chend hiervon tragt eine etwaige Gewerbe-
steuer, die in Folge der Verfiigung auf Ebene
der Gesellschaft anféllt, die Gesellschaft.

§ 19 Tod eines Gesellschafters

Im Falle des Ablebens eines direkt betei-
ligten Anlegers wird die Gesellschaft mit
dessen Erben fortgesetzt. Eine Testaments-
vollstreckung tiber Kommanditanteile ist
zuléssig. Der oder die Erben haben sich in
geeigneter Weise, z. B. durch Erbschein,
gegentiiber der Gesellschaft zu legitimieren.

Im Falle des Ablebens eines mittelbar tiber
die Treuhandkommanditistin beteiligten
Anlegers treten dessen Erben in alle Rechte
und Pflichten des Treuhandvertrags des
verstorbenen Anlegers, einschliefslich der
hiermit vermittelten rechtlichen Stellung
gegeniiber der Gesellschaft, ein. Der oder
die Erben haben sich in geeigneter Weise,
z.B. durch Erbschein, gegeniiber der Gesell-
schaft und der Treuhandkommanditistin
zu legitimieren. Mehrere Erben haben zur
Ausiibung der Gesellschafterrechte sowie
zur Ausiibung der Rechte aus dem Treu-
handvertrag gegeniiber der Treuhandkom-
manditistin einen gemeinsamen, schriftlich
bevollméchtigten Vertreter zu bestellen, der
zur Ausiibung samtlicher Rechte aus dem
vererbten mittelbaren Kommanditanteil

und zur Entgegennahme von Erklarungen
der Gesellschaft oder der Treuhandkom-
manditistin sowie von Entnahmen erméch-
tigt ist. Solange ein solcher gemeinsamer
Vertreter nicht bestellt oder die Legitimation
des oder der Erben nicht erfolgt ist, ruhen
die Rechte aus der Gesellschaftsbeteiligung,
soweit es sich nicht um Beschliisse tiber
eine Anderung oder Erginzung des Gesell-
schaftsvertrags handelt.

Alle durch den Erbfall bei der Gesellschaft
oder der Treuhandkommanditistin ent-
stehenden Kosten tragen die Erben, die die
Beteiligung an der Gesellschaft erwerben.

VIII. Dauer der Gesellschaft, Kiindigung, Aus-

scheiden von Gesellschaftern, Beendigung
von Treuhandvertrigen

§ 20 Dauer der Gesellschaft, Kiindigung

1.

Die Gesellschaft ist fur die Zeit bis zum
31.12.2035 errichtet.

Die ordentliche Kiindigung der Gesellschaft
ist, vorbehaltlich der Sonderregelung in Ab-
satz 4 fiir die Komplementérin und die Treu-
handkommanditistin, ausgeschlossen. Das
Recht jedes Gesellschafters zur Kiindigung
aus wichtigem Grund bleibt unberiihrt.
Jede Kiindigung hat schriftlich zu erfolgen
und ist an die Gesellschaft, vertreten durch
die Komplementirin, und im Falle einer
Kiindigung der Komplementérin, vertreten
durch die Treuhandkommanditistin, zu
richten. Jede Kiindigung hat, vorbehaltlich
der Bestimmungen in § 23 Absatz 6, nicht
die Auflésung der Gesellschaft, sondern
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nach Mafsgabe der Bestimmungen in § 21
das Ausscheiden des kiindigenden Gesell-
schafters zur Folge.

Als aufserordentliche Kiindigung eines Ge-
sellschafters gilt auch die Beendigung eines
Treuhandvertrags durch die wirksame Aus-
ibung eines gesetzlichen Widerrufs- oder
Riicktrittrechts eines Anlegers gegeniiber
der Treuhandkommanditistin.

Die Komplementédrin und die Treuhand-
kommanditistin sind abweichend von
Absatz 2 Satz 1 jeweils berechtigt, die Ge-
sellschaft mit einer Frist von sechs Monaten
zum Quartalsende ordentlich zu kiindigen.

§ 21 Ausscheiden von Gesellschaftern

Ein Gesellschafter scheidet, vorbehaltlich
der Bestimmung in § 23 Absatz 6, aus der
Gesellschaft aus, wenn

a) er das Gesellschaftsverhiltnis wirksam
gekiindigt hat oder ein entsprechender
Ausscheidensgrund geméfs § 20 Abs. 3
vorliegt, es sei denn, die Gesellschaft ist
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Kiindigung bereits aufgeldst; in diesem
Fall scheidet der kiindigende Gesell-
schafter nicht aus der Gesellschaft aus,
sondern nimmt an der Liquidation der
Gesellschaft teil. Abweichend hiervon
scheiden die Komplementirin oder die
Treuhandkommanditistin im Falle einer
wirksamen Kiindigung auch nach Auf-
l6sung aus der Gesellschaft aus;

b) ihm das Gesellschaftsverhéltnis durch
die Komplementérin, die hieriiber alleine
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entscheidet, aus wichtigem Grund ge-
kiindigt worden ist, mit Zugang der
Kiindigungserklarung beim betroffenen
Gesellschafter. Sofern der Zugang auf
dem Postweg nicht bewirkt werden kann,
scheidet der betroffene Gesellschafter
mit Absendung der Erklarung (Poststem-
pel) an die der Gesellschaft bzw. der Treu-
handkommanditistin zuletzt schriftlich
genannte Adresse aus;

c¢) er aus wichtigem Grund durch Beschluss
der Gesellschafter aus der Gesellschaft
ausgeschlossen worden ist, mit Zugang
der Ausschlusserkldrung beim betroffe-
nen Gesellschafter. Die Bestimmung in lit.
b) Satz 2 gilt entsprechend;

d) iber sein Vermogen oder seinen Nach-
lass ein Insolvenzverfahren eroffnet
worden ist oder ein Privatglaubiger des
Gesellschafters die Gesellschaft kiindigt.

Durch das Ausscheiden eines Gesellschafters
wird die Gesellschaft, vorbehaltlich der Be-
stimmung in § 23 Absatz 6, nicht aufgeldst,
sondern unter den verbleibenden Gesell-
schaftern mit der bisherigen Firma fortge-
fiihrt. Zusétzlich gelten fir das Ausscheiden
der Komplementérin und der Treuhandkom-
manditistin folgende Sonderregelungen:

a) Sofern die Komplementirin aus der Ge-
sellschaft ausscheidet, bestimmt die
Treuhandkommanditistin mit Zustim-
mung der externen KVG rechtzeitig vor
dem Ausscheiden der Komplementérin
eine Kapitalgesellschaft als neue per-
sOnlich haftende Gesellschafterin der
Gesellschaft, die der Gesellschaft mit
Wirksamwerden des Ausscheidens der
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alten Komplementirin als neue Komple-
mentérin beitritt und deren gesellschafts-
vertraglichen Rechte und Pflichten tiber-
nimmt. Die Treuhandkommanditistin
ist erméchtigt, den Aufnahmevertrag
mit der neuen Komplementirin namens
aller Gesellschafter abzuschliefsen und
die Aufnahme zu vollziehen. Die Treu-
handkommanditistin kann von der Be-
stimmung einer neuen Komplementérin
absehen, wenn die Gesellschaft zum
Zeitpunkt des Ausscheidens der Kom-
plementéarin bereits aufgelost ist und fir
die Gesellschaft ein anderer Liquidator
als die ausscheidende Komplementéirin
bestellt ist.

b) Sofern die Treuhandkommanditistin aus
der Gesellschaft ausscheidet, bestimmt
die Komplementéirin mit Zustimmung der
externen KVG rechtzeitig eine neue Treu-
handkommanditistin, die der Gesellschaft
zu diesem Zweck als Kommanditistin
beitritt und unter Ausschluss der Ausein-
andersetzung im Wege der Sonderrechts-
nachfolge in alle Rechte und Pflichten der
ausscheidenden Treuhandkommanditis-
tin eintritt. Die Komplementérin ist er-
maéchtigt, den Aufnahmevertrag mit der
neuen Treuhandkommanditistin namens
aller Gesellschafter abzuschliefsen und
die Aufnahme zu vollziehen.

Sofern eine neue Treuhandkommanditis-
tin bestimmt wird und der Gesellschaft
beitritt, setzen alle mittelbar beteiligten
Gesellschafter ihr bisheriges Treuhand-
verhéiltnis mit dieser fort. Sofern keine
neue Treuhandkommanditistin bestellt
wird, enden die Treuhandvertrige mit
der Folge der Regelungen in § 22 Abs. 2.

§ 22 Ausscheiden eines mittelbar beteiligten

Gesellschafters; Direktbeteiligung

Das Ausscheiden eines mittelbar tber
die Treuhandkommanditistin beteiligten
Gesellschafters geméfs § 21 Abs. 1 oder die
Beendigung des Treuhandvertrags aufgrund
Leistungsstorungen bei der Einlage- und
Agiozahlung geméifs § 7 Abs. 6 fithren zur
Herabsetzung des Kapitalanteils und der
entsprechenden Haftsumme der Treuhand-
kommanditistin entsprechend dem betrof-
fenen Treuhandvertrag. Der ausscheidende
Gesellschafter erhélt ein Auseinanderset-
zungsguthaben oder eine Einlagenriickzah-
lung nach Mafsgabe der Bestimmungen in
§ 23 und § 7 Abs. 6.

Sofern der Treuhandvertrag endet, ohne
dass zugleich die Beteiligung des Anlegers
an der Gesellschaft endet, wird der treu-
hdnderisch gehaltene Kommanditanteil
von der Treuhandkommanditistin auf den
mittelbar beteiligten Gesellschafter oder —
mit Zustimmung der Treuhandkomman-
ditistin — auf einen von ihm benannten
Dritten iibertragen, mit der Folge, dass der
mittelbar beteiligte Gesellschafter oder der
von ihm benannte Dritte mit dem betreffen-
den Kapitalanteil und einer Haftsumme in
Hohe von 1 % des Betrags des Kapitalanteils
durch Abtretung im Wege der Sonderrechts-
nachfolge unmittelbar als Kommanditist in
die Gesellschaft eintritt. Eine gesonderte
Zustimmung der Mitgesellschafter oder der
Gesellschaft zu dieser Ubertragung ist nicht
erforderlich. Die Ubertragung des treu-
hénderisch gehaltenen Kommanditanteils
wird jeweils erst wirksam, wenn die auf den
betreffenden Kommanditanteil entfallende
Haftsumme sowie die Ubertragung des
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IX.

Kommanditanteils durch Sonderrechts-
nachfolge im Handelsregister eingetragen
sind, der mittelbar beteiligte Gesellschafter
zumindest eine Einlage in Hohe der Haft-
summe seines Kommanditanteils an die
Gesellschaft geleistet und der Erwerber des
Kommanditanteils der Komplementérin
eine Registervollmacht geméfs § 25 Abs. 1
tibergeben hat. Der betroffene Gesellschaf-
ter tragt die Kosten der Handelsregisterein-
tragung fir die Anteilsiibertragung.

Auseinandersetzungsguthaben, Auflésung
und Liquidation

§ 23 Auseinandersetzungsguthaben

Sofern ein Gesellschafter aus der Gesell-
schaft ausscheidet, hat er — vorbehaltlich der
Sonderregelungen in § 7 Abs. 6 bei Nicht-
erfillung der Einlage- oder Agiozahlungs-
verpflichtung — Anspruch auf ein Auseinan-
dersetzungsguthaben geméfs nachstehender
Bestimmungen. Die Treuhandkommandi-
tistin erhélt abweichend hiervon fiir den fiir
eigene Rechnung gehaltenen Kapitalanteil
(§ 3 Abs. 2) nur eine Riickzahlung der von
ihr geleisteten Bareinlage.

Das Auseinandersetzungsguthaben besteht
aus dem positiven Saldo aller fiir den aus-
scheidenden Gesellschafter geméafs § 6 ge-
fihrten Konten zum Ausscheidenszeitpunkt
und dem Anteil des ausscheidenden Gesell-
schafters, der seiner Vermogenshbeteiligung
geméfs § 15 Abs.1 zum Ausscheidenszeit-
punkt entspricht, am Gesamtbetrag der
»Nicht realisierten Gewinne/Verluste aus
der Neubewertung« der Gesellschaft geméfs

§ 21 Abs. 4 KARBV laut der letzten Handels-
bilanz vor dem Ausscheidenszeitpunkt.

Sofern ein Gesellschafter aus einem der in
§ 21 Abs. 1 lit. b) bis d) genannten Griinde
aus der Gesellschaft ausscheidet, ist er ver-
pflichtet, der Gesellschaft die Kosten zu er-
statten, die ihr im Zusammenhang mit dem
Ausscheiden des Gesellschafters entstehen.
Der Kostenerstattungsbetrag lautet auf ma-
ximal 30 % des Auseinandersetzungsgut-
habens geméfs Absatz 1 und kann mit dem
Anspruch auf das Auseinandersetzungsgut-
haben verrechnet werden.

Mit dem Auseinandersetzungsguthaben
wird das Mitgliedschaftsrecht des ausschei-
denden Gesellschafters vollstandig abgegol-
ten. Ein ideeller Geschéaftswert (Firmenwert)
der Gesellschaft bleibt bei der Ermittlung
des Auseinandersetzungsguthabens aufser
Ansatz. Sofern ein Gesellschafter wihrend
eines Geschéftsjahres ausscheidet, nimmt
er am Ergebnis dieses Geschéftsjahres nicht
mehr teil und ist an schwebenden Geschéf-
ten nicht beteiligt, es sei denn, ein solches
Ergebnis bzw. Ereignis des laufenden Ge-
schéftsjahres ist bereits in der Anteilsbewer-
tung zur Ermittlung der Abfindung gemaéfs
Absatz 1 berticksichtigt. Entnahmeansprii-
che des ausscheidenden Gesellschafters
im Anschluss an einen entsprechenden
Ausschiittungsbeschluss, die von der Ge-
sellschaft zum Zeitpunkt des Ausscheidens
noch nicht erfiillt worden sind, sind mit dem
Auseinandersetzungsguthaben abgegolten,
sofern und soweit sie bei der Berechnung
des Auseinandersetzungsguthabens gemaéfs
Absatz 1 nicht wertmindernd berticksichtigt
worden sind.
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Das Auseinandersetzungsguthaben ist nach
Mafsgabe vorstehender Regelungen von
der Gesellschaft zu bestimmen. Sofern der
betroffene Gesellschafter innerhalb eines
Monats nach Bekanntgabe des Auseinan-
dersetzungsguthabens schriftlich Einwédnde
gegen die Hohe des Auseinandersetzungs-
guthabens erhebt und zwischen der Gesell-
schaft und dem betreffenden Gesellschafter
innerhalb eines weiteren Monats nach Erhe-
bung der Einwédnde keine Einigung tiber die
Hohe des Auseinandersetzungsguthabens
erzielt werden kann, wird ein einvernehm-
lich von der Komplementirin und dem
ausscheidenden Gesellschafter bestellter
Wirtschaftspriifer oder, sofern eine dies-
beziigliche Einigung nicht herzustellen ist,
ein von dem Présidenten der fiir den Sitz
der Gesellschaft zustindigen Industrie- und
Handelskammer zu bestimmender Wirt-
schaftspriifer als Schiedsgutachter nach
billigem Ermessen fiir alle Parteien verbind-
lich das Auseinandersetzungsguthaben nach
Mafsgabe dieses Vertrags feststellen.

Das Auseinandersetzungsguthaben ist — vor-
behaltlich der Sonderregelung in Absatz 6 —
acht Monate nach seiner verbindlichen Fest-
stellung zur Auszahlung fillig. Die Gesellschaft
kann das Auseinandersetzungsguthaben teil-
weise oder vollstindig vorfillig auszahlen. Der
Anspruch auf das Auseinandersetzungsgut-
haben kann nur mit vorheriger Zustimmung
der Komplementérin tibertragen werden.

Ausscheidende Gesellschafter konnen keine
Sicherstellung ihres Auseinandersetzungs-
guthabens verlangen. Eine Haftung der
tibrigen Gesellschafter fiir die Zahlung des
Auseinandersetzungsguthabens ist ausge-
schlossen.

Sofern der ausscheidende Gesellschafter
zum Zeitpunkt des Ausscheidens mittelbar,
tber die Treuhandkommanditistin, beteiligt
war, wird das Auseinandersetzungsgut-
haben schuldbefreiend fiir die Treuhand-
kommanditistin direkt an den betroffenen
Gesellschafter ausbezahlt, der insoweit
einen direkten Zahlungsanspruch gegen die
Gesellschaft hat.

Sofern Auseinandersetzungsguthaben bei
deren Falligkeit von der Gesellschaft nicht
aus liqguidem Vermoégen, somit insbesonde-
re nicht ohne die Verwertung von Unterneh-
mensbeteiligungen der Gesellschaft, bezahlt
werden koénnen, ist die Gesellschaft — soweit
gesetzlich zuldssig — aufgelost, es sei denn,
die verbleibenden Gesellschafter fassen
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen innerhalb von vier Monaten einen
Fortsetzungsbeschluss. Im Falle der Aufl6-
sung der Gesellschaft nach diesem Absatz 6
scheiden die Gesellschafter, die einen noch
vollstdndig offenstehenden Anspruch auf
ein Auseinandersetzungsguthaben haben
und fiir die kein Ausscheidensgrund nach
§ 21 Abs. 1 lit. d) vorliegt, nicht aus der
Gesellschaft aus, sondern nehmen an der
Liquidation teil. Der Treuhandvertrag mit
den betroffenen, mittelbar beteiligten Ge-
sellschaftern wird — vorbehaltlich anderer
Beendigungsgriinde — in diesem Fall bis
zum Abschluss der Liquidation der Gesell-
schaft fortgesetzt.

Sofern die verbleibenden Gesellschafter
einen Fortsetzungsbeschluss gemafs Satz
1 fassen, sind die Anspriiche auf das Aus-
einandersetzungsguthaben der ausge-
schiedenen Gesellschafter solange und in
dem Umfang gestundet, bis und soweit die
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Gesellschaft diese Anspriiche aus liquidem
Vermogen erfiillen kann. Gleiches gilt fir
die Anspriiche derjenigen Gesellschafter
auf ihr Auseinandersetzungsguthaben, die
gemafs Satz 2 trotz einer Auflésung gemaéfs
Satz 1 aus der Gesellschaft ausscheiden.
Die Stundung gilt dabei in jedem Fall nur
solange, als vom Abschlusspriifer der Ge-
sellschaft bestétigt wird, dass das Liquidi-
tdtsmanagementsystem der Gesellschaft
angemessen ist. Sofern mehrere Anspri-
che auf ein Auseinandersetzungsguthaben
offenstehen, wird das jeweils verfiighare
liquide Vermdégen im Verhéltnis der Gut-
habenbetréige zueinander zur Erfillung der
Zahlungsforderungen der ausgeschiedenen
Gesellschafter verwendet. Die Gesellschaft
istin jedem Fall einer Stundung zur teilwei-
sen oder vollstindigen Zahlung des Ausein-
andersetzungsguthabens berechtigt.

§ 24 Auflésung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird aufgelost:

a) unter den gesetzlichen Voraussetzungen,
soweit in diesem Gesellschaftsvertrag
nichts Abweichendes bestimmt ist;

b) mit Ablauf der Laufzeit der Gesellschaft
geméfs § 20 Abs. 1;

c) sofern die Gesellschafter mit Zustim-
mung der Komplementérin die Auflésung
der Gesellschaft auch vor Ablauf des
31.12.2035 beschliefsen;

d) geméfs der Bestimmung in § 23 Abs. 6.

Im Falle der Auflosung wird die Gesellschaft
durch die Komplementirin liquidiert, so-
fern und soweit die Liquidation nach den
zwingenden gesetzlichen Bestimmungen
des KAGB nicht durch eine sonstige Person
durchgefiithrt wird oder sofern nicht — so-
weit gesetzlich zuldssig — durch Beschluss
der Gesellschafter mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen eine abwei-
chende Regelung getroffen und eine oder
mehrere weitere/andere Person(en) zu
Liquidatoren bestellt wird/werden. Sofern
eine andere Person als die Komplementa-
rin als Liquidator bestellt wird, wird deren
Vergiitung durch die Gesellschafter durch
Beschluss bestimmt.

Der Erlos aus der Verwertung des Gesell-
schaftsvermogens wird zunéchst zur Til-
gung von Verbindlichkeiten der Gesellschaft
gegeniiber Dritten, sodann zur Tilgung von
Verbindlichkeiten gegentiiber Gesellschaf-
tern (insbesondere zum Ausgleich von
Guthaben auf den Variablen Kapitalkonten
I) und sodann zur Riickzahlung der von der
Treuhandkommanditistin auf den fiir eige-
ne Rechnung gehaltenen Kapitalanteil (§ 3
Abs. 2) geleisteten Bareinlage verwendet.
Der verbleibende Liquidationserlds wird
an die Gesellschafter im Verhéltnis ihrer
Beteiligung am Vermogen (§ 15 Abs. 1)
ausgezahlt. Die mittelbar beteiligten Gesell-
schafter haben im Umfang ihrer Beteiligung
jeweils einen direkten Zahlungsanspruch
gegen die Gesellschaft. Der Anspruch auf
anteiligen Liquidationserlés kann nur mit
vorheriger Zustimmung der Komplementa-
rin Gbertragen werden.

Eine Haftung der Liquidatoren fir die Er-
fallung der vorbezeichneten Forderungen
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der Gesellschafter ist ausgeschlossen. Die
Auszahlung an die mittelbar beteiligten Ge-
sellschafter erfolgt schuldbefreiend fiir die
Treuhandkommanditistin direkt durch die
Gesellschaft.

Schlussbestimmungen

§ 25 Handelsregistervollmacht und -kosten

Jeder Kommanditist hat die Komplemen-
tdrin oder einen von ihr beauftragten
Dritten in notariell beglaubigter Form zu
bevollméchtigten, alle nach den deutschen
gesetzlichen Vorschriften vorzunehmenden
Anmeldungen zum zustindigen Handelsre-
gister fiir ihn vorzunehmen. Die Vollmacht
muss die Berechtigung zur Untervoll-
machtserteilung und eine Befreiung von den
Beschriankungen des § 181 BGB enthalten,
flir die Dauer der Beteiligung des betreffen-
den Kommanditisten an der Gesellschaft be-
stehen und tber den Tod hinaus gelten. Der
Vollmachtgeber hat die fiir die Vollmacht
entstehenden Kosten zu tragen.

Die Regelungen in Abs. 1 gelten nicht fir die
Treuhandkommanditistin und fir mittelbar
uber die Treuhandkommanditistin beteilig-
te Gesellschafter.

§ 26 Zugang und Genehmigung von Erklarun-

gen und Mitteilungen

Der Versand aller Erkldrungen und Mittei-
lungen der Gesellschaft, der Komplementé-
rin, der Treuhandkommanditistin, der ex-
ternen KVG oder eines Geschéftsbesorgers

der Gesellschaft gegentiiber Gesellschaftern,
die das Gesellschaftsverhéltnis oder die
treuhdnderisch gehaltene Beteiligung be-
treffen (im Folgenden zusammen: »Mittei-
lungenc), erfolgt — soweit gesetzlich zulassig
und in diesem Gesellschaftsvertrag nicht
abweichend geregelt — vorrangig papierlos,
indem die Mitteilungen in das elektronische
Postfach jedes Anlegers, das im Anleger-
portal der MIG Fonds eingerichtet ist, ein-
gestellt werden. Jeder Anleger wird durch
die Ubersendung einer E-Mail an die zuletzt
durch den jeweiligen Anleger genannte E-
Mail-Adresse dartiber informiert, dass eine
neue Mitteilung an das elektronische Post-
fach iibermittelt wurde.

Jeder Anleger kann verlangen, dass ihm Mit-
teilungen der Gesellschaft abweichend von
Satz 1 in Textform zugesandt werden. Der
Versand erfolgt in diesem Fall jeweils an die
im Anlegerregister (§ 27 Abs. 1) niederge-
legte oder die ansonsten vom Gesellschafter
zuletzt mitgeteilte Post- oder Telefax-Adres-
se oder mittels E-Mail.

Alle Mitteilungen im Sinne des Absatzes 1
werden spitestens drei Werktage nach Ver-
sendung wirksam. Sofern ein Anleger eine
Mitteilung liber sein elektronisches Post-
fach erhélt, gilt der Tag, an dem er mittels
E-Mail hiertiber informiert wird, als der Tag
der Versendung. Die Wirksamkeitsfiktion
gemdfs Satz 1 gilt nicht, wenn es sich um
eine Erkldrung von besonderer Bedeutung
handelt oder wenn eine Mitteilung als un-
zustellbar an den Absender zuriickgelangt
und die Unzustellbarkeit vom Adressaten
nicht zu vertreten ist oder der Absender
erkennt, dass die Mitteilung aufgrund einer
allgemeinen Storung des Postbetriebs oder
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des Internetportals der Gesellschaft nicht
zugegangen ist.

Sofern Erklarungen im Sinne des Absatzes
1 und 2 zugegangen sind oder ihr Zugang
geméfs Absatz 2 fingiert ist, gelten sie als ge-
nehmigt, wenn der Adressat nicht innerhalb
eines Monats nach Zugang der Erklarung
schriftlich gegeniiber dem Absender wider-
spricht, unter der Voraussetzung, dass der
Absender auf diese Folge bei der Bekanntgabe
der Erklarung besonders hingewiesen hat.

§ 27 Anlegerregister; EDV und Datenschutz

Die Treuhandkommanditistin tragt jeden An-
leger nach Annahme dessen Beitrittserkli-
rung in ein von ihr gefiihrtes Register (»Anle-
gerregister«) ein. Das Anlegerregister enthalt
fiir jeden Anleger folgende personliche und
beteiligungsbezogene Mindestangaben, die
jeder Anleger grundsétzlich zusammen mit
der Beitrittserklarung mitzuteilen hat: Name,
Vorname, Anschrift, Geburtsdatum, ggf.
Telefonnummer, Telefaxnummer und/oder
E-Mail-Adresse, Betrag des Kapitalanteils
und des vereinbarten Agio, Bankverbindung
einschliefslich Kontonummer, Steueranséis-
sigkeit und zustindiges Finanzamt nebst
Steuernummer und/oder Steueridentifika-
tionsnummer. Sofern es sich bei dem Anleger
um eine juristische Person, Gesellschaft oder
sonstige Gemeinschaft handelt, enthélt das
Register dariiber hinaus Angaben zum Sitz,
der Registereintragung, den gesetzlichen
Vertretern und den wirtschaftlich berechtig-
ten Personen des Anlegers.

Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt,
die elektronische Erfassung und Verwaltung

der personen- und beteiligungsbezogenen
Daten des Anlegers durch von ihr oder von
der Gesellschaft beauftragte Vertragspartner
vornehmen zu lassen.

Jeder Anleger ist verpflichtet, Anderungen
seiner eingetragenen Daten sowie die Tat-
sache, dass liber sein Vermogen ein Insol-
venzverfahren oder ein entsprechendes
Verfahren ausldndischen Rechts erdffnet
oder die Er6ffnung mangels Masse abge-
lehnt worden ist, der Treuhandkomman-
ditistin oder einem von ihr benannten Ge-
schéaftsbesorger unverziiglich mitzuteilen.
Die Anderungen sind dariiber hinaus auf
Kosten des Anlegers unverziiglich durch
Vorlage entsprechender Urkunden (Regis-
terauszug; Erbschein; Ubertragungsvertrag,
etc.) nachzuweisen.

Auskiinfte iber die Beteiligung und die
eingetragenen Daten des Anlegers darf die
Treuhandkommanditistin in dem erforder-
lichen Umfang nur der Gesellschaft bzw.
deren geschiéftsfihrenden Gesellschaftern
und Mitarbeitern, der von der Gesellschaft
bestellten externen KVG, den Vertriebspart-
nern der Gesellschaft, der Verwahrstelle,
den zustdndigen inldndischen und gegebe-
nenfalls ausldndischen Finanzdmtern sowie
Aufsichtsbehoérden, den zur Berufsver-
schwiegenheit verpflichteten Priifern und
Beratern sowie den mit dem Anlegerservice
oder sonstigen Verwaltungsaufgaben fir
das Investmentvermodgen beauftragten
Geschéftsbesorgern der Gesellschaft mit-
teilen. Weitere gesetzliche Vorgaben und
Auskunftspflichten bleiben unberiihrt.

Jeder Anleger kann jederzeit tiber die von
ihm im Register gefiihrten Daten Auskunft
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verlangen und erhélt auf Wunsch einen
aktuellen Auszug iiber seine Daten aus dem
Register.

Es besteht demgegeniiber — vorbehaltlich
zwingender gesetzlicher Regelungen — kein
Anspruch des Anlegers auf Mitteilung von
Daten anderer Anleger oder Gesellschafter.
Die Herausgabe von persénlichen Daten
des Anlegers (insbesondere Name und An-
schrift) an andere Anleger oder Gesellschaf-
ter der Gesellschaft ist, unbeschadet dessen,
in jedem Fall nur zuléssig, wenn der betrof-
fene Anleger vorab der Herausgabe seiner
eigenen Daten an alle anderen Anleger und
Gesellschafter schriftlich zugestimmt hat.

§ 28 Salvatorische Klausel;

weitere Bestimmungen

Sofern einzelne Bestimmungen dieses Ver-
trags ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfithrbar sind oder werden, wird
hierdurch die Wirksamkeit der tibrigen Be-
stimmungen nicht bertihrt. An die Stelle un-
wirksamer bzw. undurchfithrbarer Bestim-
mungen treten solche Regelungen, die in
gesetzlich zuldssiger Weise dem wirtschaft-
lichen und rechtlichen Zweck der unwirksa-
men oder undurchfithrbaren Bestimmung
am nichsten kommen. Entsprechendes
gilt, wenn sich bei der Durchfiihrung des
Vertrags eine ergdnzungsbedirftige Liicke
ergeben sollte.

Es wird klargestellt, dass die zwingenden
gesetzlichen Vorschriften des deutschen
KAGB sowie die fiir die Gesellschaft gel-
tenden und von der Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht genehmigten

Anlagebedingungen die Bestimmungen
dieses Gesellschaftsvertrags im Falle eines
Widerspruchs, im Umfang dieses Wider-
spruchs, ersetzen oder im Falle einer Liicke
des Vertrags ergénzen.

Auf eine feste Verbindung dieses Gesell-
schaftsvertrags selbst sowie des Gesell-
schaftsvertrags mit anderen Vertrdgen und
Erklarungen — insbesondere auch mit sol-
chen, auf die hier Bezug genommen wird —
wird verzichtet.

Anderungen und Ergidnzungen zu diesem
Gesellschaftsvertrag bediirfen der Schrift-
form, soweit sie nicht durch einen Gesell-
schafterbeschluss nach den Bestimmungen
dieses Gesellschaftsvertrags erfolgen. Die
Schriftform wird bei solchen Anderungen
und Ergdnzungen des Gesellschaftsvertrags
mittels Beschlusses durch die Unterzeich-
nung des gednderten Vertragstextes seitens
der Komplementirin und der Treuhand-
kommanditistin oder durch die Nieder-
schrift der betreffenden Beschlussfassung
geméfs den Bestimmungen in § 10 Abs. 4
ersetzt.

Erfallungsort fir die Verpflichtungen und
Gerichtsstand fiir simtliche Streitigkeiten
aus diesem Vertrag sowie tiber das Zu-
standekommen dieses Vertrags ist der Sitz
der Gesellschaft, soweit dies rechtlich zu-
lassig vereinbart werden kann. Samtliche
Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit dem Gesellschaftsverhéltnis, wie z. B.
Streitigkeiten im Zusammenhang mit dem
Beitritt, einem Ausscheiden, Gesellschafter-
beschliissen sowie hinsichtlich der Rechte
und Pflichten von Gesellschaftern, kénnen
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als Aktiv- oder Passivprozess von der Gesell-
schaft selbst gefithrt werden.

5.  Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Diese Rechtswahl gilt auch gegentiber Ver-
brauchern, also Personen, die den Vertrag
nicht zum Zweck ihrer gewerblichen oder
selbstdndigen beruflichen Téatigkeit ab-
schliefsen. Sofern es sich bei einem Gesell-
schafter um einen Verbraucher handelt, gel-
ten zu dessen Schutz zusitzlich die jeweils
zwingenden gesetzlichen Bestimmungen
des Staates, in dem er seinen gewohnlichen
Aufenthalt hat.

Pervin Persenkli, Inga-Maren Birk
HMW Komplementir GmbH
Komplementéarin

Nicolaus v. Miltitz

MIG Beteiligungstreuhand GmbH
Treuhandkommanditistin
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8.2 TREUHANDVERTRAG

Treuhandvertrag iiber eine mittelbare
Beteiligung an der MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG

§ 1 Gegenstand des Treuhandvertrags

1. Dieser Treuhandvertrag regelt die Rechts-
beziehungen zwischen der MIG Beteili-
gungstreuhand GmbH mit Sitz in Miinchen
(,Treuhandkommanditistin®) und dem An-
leger (,,Treugeber®), der sich mittelbar iiber
die Treuhandkommanditistin an der MIG
GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Invest-
ment-KG mit Sitz in 82049 Pullach i. Isartal
(,,Gesellschaft“) beteiligt. Der Gesellschafts-
vertrag der Gesellschaft, den der Treugeber
zusammen mit den Vertragsbedingungen
vorliegenden Treuhandvertrags mit dem
Verkaufsprospekt der Gesellschaft aus-
gehindigt erhélt (,,Gesellschaftsvertrag®)
sowie die flir die Gesellschaft geltenden An-
lagebedingungen (,Anlagebedingungen®)
sind Grundlage und Bestandteil dieses
Treuhandvertrags. Sofern sich Regelungen
widersprechen sollten, gehen die des Gesell-
schaftsvertrags und der Anlagebedingungen
denen des Treuhandvertrags vor.

2. Die Treuhandkommanditistin wird vom
Treugeber nach Mafsgabe dieses Treuhand-
vertrags beauftragt und bevollméichtigt,
fr ihn unter Befreiung von den Beschrén-
kungen des § 181 BGB durch Erhéhung
des Festkapitals der Gesellschaft einen
Kommanditanteil an der Gesellschaft zu
tibernehmen und diesen Kommanditanteil
treuhdnderisch nach aufsen im eigenen Na-
men, im Innenverhéltnis und im Verhéltnis

§2

zur Gesellschaft aber im Auftrag und fir
Rechnung des Treugebers zu halten, so dass
der Treugeber wirtschaftlich betrachtet
Kommanditist ist. Die Treuhandkomman-
ditistin ist die rechtliche Inhaberin des
Kommanditanteils; sie hilt und verwaltet
das Treuhandvermdégen getrennt von ihrem
sonstigen Vermogen.

Die Hohe des fiir den Treugeber zu haltenden
Kommanditanteils bestimmt sich nach der
gemdfs Beitrittserklarung vom Treugeber
ubernommenen Beteiligung an der Gesell-
schaft (,,Kapitalanteil“). Ein vom Treugeber
bezahltes Aufgeld bzw. Agio bleibt fiir die
Hohe seines Kapitalanteils unberticksichtigt.

Die Treuhandkommanditistin ist berech-
tigt, fir weitere Treugeber treuhdnderisch
Kommanditanteile an der Gesellschaft oder
an anderen Fondsgesellschaften zu hal-
ten. Die Treuhandkommanditistin hélt die
Kommanditanteile an der Gesellschaft im
Aufsenverhailtnis jeweils als einheitlichen
Gesellschaftsanteil und ist als Kommandi-
tistin in das Handelsregister eingetragen.
Mehrere Treugeber der Treuhandkomman-
ditistin sind Teilglaubiger im Sinne des
§ 420 BGB. Auf ihr Verhéaltnis untereinander
sind daher die §§ 705 ff. und 741 ff. BGB nicht
—auch nicht entsprechend — anwendbar.

Abschluss des Treuhandvertrags; Einlage-
verpflichtung

Der Treugeber gibt mit der wirksamen Ab-
gabe einer Beitrittserklarung zur Gesell-
schaft, die durch Unterzeichnung eines
vollstdndig ausgefiillten Beitrittsformulars
bewirkt wird, ein verbindliches Angebot
zum Abschluss dieses Treuhandvertrags
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ab. Der Treuhandvertrag kommt mit An-
nahme des Angebots des Treugebers durch
die Treuhandkommanditistin zustande.
Fir die Annahme der Beitrittserklarung
des Treugebers durch die Treuhandkom-
manditistin oder deren Bevollméchtigte
genligt die Gegenzeichnung mittels Fak-
simile auf dem Original oder auf einer, z.B.
telekommunikativ iibermittelten, Kopie der
Beitrittserklarung des Anlegers. Sowohl die
Abgabe der Beitrittserkldrung des Treu-
gebers als auch deren Annahme kénnen
alternativ ausschliefdlich auf elektronischem
Weg bzw. Online erfolgen, sofern diese
Moéglichkeit von der Gesellschaft technisch
zur Verfligung gestellt wird.

Mit dem Zustandekommen des Treuhandver-
trags wird der Treugeber an der Gesellschaft
dergestalt beteiligt, dass die Treuhandkom-
manditistin ihren Kapitalanteil nach Mafs-
gabe dieses Vertrags und des Gesellschafts-
vertrags entsprechend dem Betrag des vom
Treugeber iibernommenen Kapitalanteils er-
hoht und den entsprechenden Kommandit-
anteil an der Gesellschaft im eigenen Namen,
aber fiir Rechnung des Treugebers hilt.

Der Treugeber ist verpflichtet, die Einlage
auf den Gitbernommenen Kapitalanteil und
ein vereinbartes Agio nach Mafsgabe der Bei-
trittserkldrung und der Bestimmungen in § 7
des Gesellschaftsvertrags an die Gesellschaft
zu bezahlen. Die Zahlung erfolgt auf das
Einlageneinzahlungskonto der Gesellschaft,
das in der Beitrittserklarung angegeben ist.
Im Falle von Leistungsstérungen bei der
Erfiillung der Einlage- und Agioverpflichtung
gelten die Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrags.

§3

Aufgabenerfiillung durch die Treuhand-
kommanditistin

Der Treugeber nimmt seine Mitgliedschafts-
rechte aus dem treuhénderisch gehaltenen
Kommanditanteil nach den Regelungen
des Gesellschaftsvertrags selbst wahr. Es ist
daher insbesondere nicht Aufgabe der Treu-
handkommanditistin, Anspriiche des Treu-
gebers auf Ausschiittungen bzw. Entnahmen
oder auf ein Auseinandersetzungsguthaben
gegeniiber der Gesellschaft geltend zu ma-
chen oder durchzusetzen sowie die mit dem
treuhdnderisch gehaltenen Kommanditan-
teil verbundenen Auskunfts-, Kontroll- sowie
Stimmrechte auszutiiben.

Die Treuhandkommanditistin ist ferner we-
der berechtigt noch verpflichtet, Tatigkeiten
nach dem Rechtsdienstleistungsgesetz zu
erbringen.

Die Treuhandkommanditistin ist berechtigt,
mit der Erfiillung der ihr nach diesem Ver-
trag und dem Gesellschaftsvertrag tibertra-
genen Aufgaben auch Dritte zu beauftragen.

Die Treuhandkommanditistin wird alle Ver-
mogensgegenstinde, die sie im Rahmen des
Treuhandverhéltnisses und aufgrund ihrer
Stellung als Treuhandkommanditistin fir
den Treugeber erlangt, an den Treugeber
herausgeben, soweit vorliegender Vertrag
nichts anderes vorsieht.

Die Treuhandkommanditistin steht dem
Treugeber nicht dafiir ein, dass die mit der
Beteiligung an der Gesellschaft beabsich-
tigten steuerlichen Folgen oder wirtschaft-
lichen Erfolge erzielt werden.
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§ 4 Freistellung der Treuhandkommanditistin

Der Treugeber stellt die Treuhandkommanditistin
von Einlageverpflichtungen gegeniiber der Gesell-
schaft sowie von der Haftung fiir Gesellschafts-
verbindlichkeiten frei, sofern und soweit die
Einlageverpflichtung oder die Haftung fiir Gesell-
schaftsverbindlichkeiten auf dem treuhénderisch
gehaltenen Kommanditanteil beruht.

§ 5 Vergiitung der Treuhandkommanditistin

Die Treuhandkommanditistin erhélt fiir die Uber-
nahme der Treuh&nderstellung und die Leistun-
gen nach diesem Vertrag nicht vom Treugeber,
sondern nach Mafsgabe der Anlagebedingungen
und des Gesellschaftsvertrags von der Gesell-
schaft eine Vergiitung.

§ 6 Dauer und Beendigung des Treuhandver-
trags; Vertragsiibernahme

1. Der Treuhandvertrag endet, unbeschadet
zwingender gesetzlicher Beendigungs- oder
Unwirksamkeitsgriinde,

a) nach einer ordentlichen Kiindigung des
Treuhandvertrags durch den Treugeber,
die nur zum Ende eines Kalenderjahres,
erstmals mit Wirkung zum Ablauf des
31.12.2027 zulassig ist, im Zeitpunkt des
Erwerbs der unmittelbaren Beteiligung
durch den Anleger geméfs Absatz 2. Die
Moglichkeit zur aufserordentlichen Kiin-
digung des Treuhandvertrags durch den
Treugeber aus wichtigem Grund bleibt
unberiihrt. Jede Kiindigung hat schrift-
lich gegeniiber der Treuhandkommandi-
tistin zu erfolgen.

b) sofern die Treuhandkommanditistin
ohne Nachfolgerin aus der Gesellschaft
ausscheidet oder den Treuhandvertrag
aus wichtigem Grund aufserordentlich
kiindigt;

¢) sofern und sobald der Treugeber aus der
Gesellschaft ausscheidet;

d) sofern die Treuhandkommanditistin
nach Mafsgabe des Gesellschaftsvertrags
bei Leistungsstérungen beziiglich der
Einlage- und Agiozahlungsverpflichtung
des Treugebers vom Treuhandvertrag
zurlicktritt.

e) nach Beendigung der Liquidation der
Gesellschalft.

Im Falle der Beendigung des Treuhandver-
trags gemafs Bestimmungen in Absatz 1 lit. a)
oder b) erwirbt der Treugeber eine unmittel-
bare Beteiligung an der Gesellschaft durch
Ubertragung des treuhdnderisch gehaltenen
Kommanditanteils auf den Treugeber oder
aufeinen von ihm benannten Dritten geméfs
§ 22 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrags.

Im Falle einer Beendigung des Treuhand-
vertrags geméifs Bestimmungen in Absatz 1
lit. ¢) bis lit. ) endet zugleich die Beteiligung
des Treugebers an der Gesellschaft. Die
Anspriiche des Treugebers gegeniiber der
Gesellschaft richten sich nach dem Gesell-
schaftsvertrag; es bestehen keine Zahlungs-
anspriiche des Treugebers gegeniiber der
Treuhandkommanditistin.
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Die Treuhandkommanditistin ist berech-
tigt, von diesem Treuhandvertrag zuriick-
zutreten, sofern sich herausstellt, dass die
geplante Beteiligung aus Griinden, die die
Treuhandkommanditistin nicht zu ver-
treten hat, undurchfiihrbar ist oder wird,
oder es der Treuhandkommanditistin we-
gen Uberzeichnung des in § 4 des Gesell-
schaftsvertrags vorgesehenen Festkapitals
nicht mehr maéglich ist, ihren Kapitalanteil
zur Ubernahme weiterer treuhédnderischer
Beteiligungen zu erh6hen. Der Treugeber
erhélt in diesem Fall eine Riickzahlung der
von ihm moéglicherweise bereits geleisteten
Einlage- oder Agiozahlung.

Der Treuhandvertrag wird mit allen Rechten
und Pflichten der Treuhandkommanditis-
tin und des Treugebers durch eine andere
Treuhandkommanditistin ibernommen,
wenn die bisherige Treuhandkommanditis-
tin aus der Gesellschaft ausscheidet und die
Komplementéirin gemaéafs § 21 Abs. 2 lit. b)
des Gesellschaftsvertrags eine Nachfolgerin
bestimmt hat, die der Gesellschaft als neue
Treuhandkommanditistin beigetreten ist.

Der Treuhandvertrag wird mit allen Rechten
und Pflichten und in dem Umfang mit einem
neuen Treugeber fortgefiihrt, in dem der
Treugeber den treuhdnderisch gehaltenen
Kommanditanteil geméfs § 18 des Gesell-
schaftsvertrags wirksam auf einen Dritten
uUbertragen hat.

§ 7 Schlussbestimmungen

1.Anderungen und Erginzungen dieses
Treuhandvertrags bediirfen, vorbehaltlich
einer Anderung gemaifd Absatz 2, zu ihrer
Wirksamkeit der Schriftform. Dies gilt auch
fiir eine Anderung des Schriftformerforder-
nisses selbst.

Die Treuhandkommanditistin ist befugt,
erforderliche und zumutbare Anderungen
und Anpassungen dieses Treuhandver-
trags einseitig vorzunehmen, insbesondere
um gesetzliche oder behoérdliche Anfor-
derungen einzuhalten. Satz 1 gilt nicht fir
Anderungen oder Anpassungen, die in den
Kernbereich der Treugeberrechte eingreifen
oder durch die eine Nachschusspflicht oder
eine Haftungserweiterung des Treugebers
begriindet wird.

Auf eine feste Verbindung dieses Treuhand-
vertrags selbst sowie des Treuhandvertrags
mit anderen Vertrdgen und Erklarungen —
insbesondere auch mit solchen, auf die hier
Bezug genommen wird — wird verzichtet.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Ver-
trags ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfithrbar sein, soll hierdurch die
Gultigkeit der tibrigen Bestimmungen nicht
berthrt werden. Anstelle der unwirksamen
oder undurchfithrbaren Bestimmung soll
eine angemessene Regelung gelten, die,
soweit rechtlich méglich, in rechtlicher und
wirtschaftlicher Hinsicht dem am néchsten
kommt, was die Vertragsparteien mit der
unwirksamen oder undurchfithrbaren Be-
stimmung regeln wollten. Das gleiche gilt
im Falle einer etwaigen Liicke im Vertrag.
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5.  Der Vertrag unterliegt dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland. Diese Rechtswahl
gilt auch gegeniiber Verbrauchern, also
Personen, die den Vertrag nicht zum Zweck
ihrer gewerblichen oder selbsténdigen be-
ruflichen Téatigkeit abschliefsen. Sofern es
sich beim Treugeber um einen Verbraucher
handelt, gelten zu dessen Schutz zusétzlich
die jeweils zwingenden gesetzlichen Be-
stimmungen des Staates, in dem er seinen
gewohnlichen Aufenthalt hat.

Treugeber

MIG Beteiligungstreuhand GmbH
- Treuhandkommanditistin -
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8.3 ANLAGEBEDINGUNGEN

Anlagebedingungen zur Regelung des Rechts-
verhiéltnisses zwischen der

MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG,

mit Sitz in Pullach i. Isartal
(nachstehend »Gesellschaft« genannt),

extern verwaltet durch die
MIG Verwaltungs AG, mit Sitz in Miinchen
(nachstehend auch »KVG« genannt),

und ihren
Anlegern

die nur in Verbindung mit dem Gesellschaftsver-
trag der Gesellschaft gelten.

§1 Anlagegrundsitze
1.  Anlagegrundsitze im Uberblick
1.1 Zulissige Vermoégensgegenstinde

Die Gesellschaft investiert ihr Gesellschafts-
vermogen, das fiir Investitionen zur Verfii-
gung steht (»Investitionskapital« geméfs Zif-
fer 1.2) in folgende Vermogensgegenstinde:

(1) Beteiligungen an Unternehmen, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind, geméfs § 261 Abs. 1 Nr. 4
KAGB,

(2) Gelddarlehen an Unternehmen, an
denen die Gesellschaft bereits eine

Beteiligung hélt, geméfs §§ 261 Abs. 1
Nr. 8, 285 Abs. 3 KAGB;

(3) Bankguthaben geméfs § 195 KAGB;
(4) Wertpapiere geméifs § 193 KAGB.
1.2 Investitionskapital

Das »Investitionskapital« der Gesellschaft
besteht aus dem Gesamtbetrag des von
Anlegern gehaltenen Festkapitals der Ge-
sellschaft (gesamte Zeichnungssumme der
Kommanditanteile der Anleger) im jeweils
mafsgeblichen Berechnungszeitpunkt,
gleich ob das Kapital bereits einbezahlt ist,
abziiglich der direkt oder indirekt von den
Anlegern getragenen Gebiihren, Kosten und
Aufwendungen. Der Ausgabeaufschlag (§ 3
Ziffer 2) wird bei der Berechnung des Inves-
titionskapitals nicht berticksichtigt.

2.  Auswahl der Vermogensgegenstande

2.1 Zielunternehmen fiir Unternehmens-
beteiligungen

2.1.1 Art der Zielunternehmen und der

Beteiligung

Die Gesellschaft wird Anteile an jungen
und innovativen Unternehmen erwerben,
denen die Gesellschaft Eigenkapital, vor
allem fiir die Entwicklung und den Vertrieb
ihrer Produkte, zur Verfiigung stellt (»Betei-
ligungsunternehmen«). Der Anteilserwerb
geschieht im Regelfall durch Kapitalerho-
hung beim Beteiligungsunternehmen, auch
durch Ausiibung eines Wandlungsrechts
aus einem zuvor dem Beteiligungsunter-
nehmen gewédhrten Gelddarlehens, oder
durch den Erwerb eigener Anteile des
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Beteiligungsunternehmens und im Aus-
nahmefall durch den Anteilskauf von Alt-
gesellschaftern.

2.1.2 Grofse und Rechtsform der

Zielunternehmen
Das Investitionskapital (§ 1 Ziffer 1.2) wird
nach folgenden Kriterien investiert:

(1) mindestens 80 % des Investitionskapi-
tals werden in Unternehmen mit ei-
ner Bilanzsumme von mindestens
500.000,00 Euro angelegt;

(2) mindestens 80 % des Investitionskapi-
tals werden so angelegt, dass die Investi-
tion in die jeweilige Unternehmensbe-
teiligung mindestens 750.000,00 Euro
betrigt;

(3) mindestens 80 % des Investitionska-
pitals werden in Unternehmen in der
Rechtsform einer Kapitalgesellschaft
angelegt.

2.1.3 Branchen der Zielunternehmen

Die Unternehmen, an denen die Gesellschaft
Beteiligungen erwirbt, missen in einer der
folgenden Bereiche tétig sein:

(1) Pharma, Biotechnologie;

(2) Medizintechnik, Diagnostik, Life Scien-
ces Anwendungen;

(3) Digital Health;
(4) Industrielle Biotechnologie;

(5) Umwelttechnologie, einschliefslich Ent-
sorgung;

(6) Energietechnologie;
(7) Robotik, Automatisierungstechnik;

(8) Kommunikations- und Informations-
technologie;

(9) E-Commerce.

2.1.4 Sitz der Zielunternehmen

Die Gesellschaft investiert das Investitions-
kapital in folgenden Ladndern:

(1) mindestens 70 % des Investitionska-
pitals werden in Zielunternehmen
investiert, die ihren rechtlichen oder
tatsdchlichen Sitz (Schwerpunkt der tat-
sdchlichen geschiftlichen Aktivititen)
in einem Vertragsstaat des Abkommens
uber den européischen Wirtschaftsraum
haben;

(2) hochstens 30 % des Investitionskapitals
werden in Zielunternehmen investiert,
die ihren rechtlichen oder tatséchlichen
Sitz in der Schweiz, in Grofsbritannien
oder in den USA haben.

2.2 Anlagegrenzen

2.2.1 Zeitraum der Investitionen

Die Gesellschaft investiert mindestens 60 %
ihres Investitionskapitals (§ 1 Ziffer 1.2) bis
langstens zum Ende des Geschéftsjahres
2026 der Gesellschaft (»Investitionsphase«).
Die Investitionsphase kann durch Beschluss
der Gesellschafter mit mindestens 75 % der
abgegebenen Stimmen um bis zu weitere
12 Monate verldngert werden.

155



KAPITEL 8 / ANHANG | - VERTRAGE, ANLAGEBEDINGUNGEN UND ESG-INFORMATIONEN

156

2.2.2 Risikomischung

Die Gesellschaft investiert nach dem
Grundsatz der Risikomischung, so dass bei
wirtschaftlicher Betrachtungsweise eine
Streuung des Ausfallrisikos gewéhrleistet
ist. Die Erfordernisse der Risikomischung
werden spéitestens 18 Monate nach Beginn
des Vertriebs eingehalten.

Die Gesellschaft erwirbt zur Risikostreuung
ferner Beteiligungen an mindestens finf
nicht miteinander verbundenen Unterneh-
men. Das in eine einzelne Unternehmens-
beteiligung investierte Kapital darf zum
Zeitpunkt der Vornahme der Investition
maximal 50 % des Fondsvermogens betra-
gen. Unter »Fondsvermogen« ist hierbei der
Gesamtbetrag des Festkapitals der Anleger
(gesamte Zeichnungssumme der Komman-
ditanteile der Anleger) zum Zeitpunkt der
Vornahme der Investition zu verstehen. In
Unternehmensbeteiligungen, hinsichtlich
derer sich Wahrungsrisiken ergeben, diir-
fen maximal 30 % des Investitionskapitals
investiert werden. Die weiteren Schranken
bei der Gewdhrung von Gelddarlehen an
Unternehmen gemafs Ziffer 2.2.3 bleiben
unberihrt.

2.2.3 Gelddarlehen

Die Gesellschaft verwendet hochstens 30 %
des bei der jeweiligen Darlehensauszahlung
zur Verfligung stehenden Investitionska-
pitals fiir Gelddarlehen an Beteiligungs-
unternehmen. Die Darlehensgewédhrung ist
nur zulassig, wenn die Gesellschaft an dem
Beteiligungsunternehmen zum Zeitpunkt
der Darlehensgewdhrung bereits eine Be-
teiligung halt und zusétzlich eine der nach-
stehenden Bedingungen erfiillt wird: (1) Bei
dem Unternehmen, dem das Gelddarlehn

gewdhrt wird, handelt es sich um ein Toch-
terunternehmen der Gesellschaft geméfs
§ 290 HGB; oder (2) das Gelddarlehen muss
nur aus dem frei verfiigharen Jahres- oder
Liquidationsiiberschuss oder aus dem die
sonstigen Verbindlichkeiten des Beteili-
gungsunternehmens tbersteigenden frei
verfiigharen Vermogen und in einem Insol-
venzverfahren tiber das Vermogen des Betei-
ligungsunternehmens nur nach der Befrie-
digung sdmtlicher Unternehmensglaubiger
erflillt werden (qualifiziertes Nachrangdar-
lehen); oder (3) die dem jeweiligen Unter-
nehmen gewdhrten Darlehen iberschreiten
nicht die Anschaffungskosten der an diesem
Unternehmen gehaltenen Beteiligungen.

2.2.4 Besondere Arten der Unternehmens-

2.3

24

2.5

beteiligung

Im Falle des Erwerbs atypisch stiller Beteili-
gungen wird die Gesellschaft keine Verluste
des Beteiligungsunternehmens iiberneh-
men, die tiber den Betrag der Einlage der
Gesellschaft hinausgehen.

Leverage und Belastungen

Die Gesellschaft nimmt fiir Rechnung ihres
Vermogens keine Kredite auf.

Keine Geschifte mit Derivaten

Die Gesellschaft tatigt keine Geschéfte mit
Derivaten.

Keine Techniken und Instrumente zur
Verwaltung des Investmentvermdégens

Die Gesellschaft macht von keinen Techni-
ken und Instrumenten Gebrauch, mittels de-
rer das Investmentvermdogen verwaltet wird.
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§ 2 Anteilsklassen

Es werden zwei Anteilsklassen gemafs §§ 149
Abs. 2, 96 Abs. 1 KAGB gebildet:

(1) Kommanditanteile an der Gesellschaft, bei
denen die Einlageverpflichtung des Anlegers
vereinbarungsgeméfs durch Einmalzahlung
erfillt werden muss (»Anteilsklasse 1«). Die
Mindesteinlageverpflichtung bei Anteilen der
Anteilsklasse 1 muss mindestens 5.000,00
Euro betragen.

(2) Kommanditanteile an der Gesellschaft, bei
denen die Einlageverpflichtung des Anlegers
vereinbarungsgeméfs durch Teilzahlung er-
fullt werden muss (»Anteilsklasse 2«). Die
Mindesteinlageverpflichtung bei Anteilen der
Anteilsklasse 2 muss mindestens 18.000,00
Euro betragen.

Der Wert des Anteils ist fiir jede der beiden
Anteilsklassen gesondert zu errechnen (§ 96
Abs. 1 S. 4 KAGB). Die Wertermittlung richtet
sich geméfs § 96 Abs. 4 KAGB nach den Vor-
schriften der KARBV. Im Ubrigen weisen die
Kommanditanteile der beiden Anteilsklassen
die gleichen Ausgestaltungsmerkmale auf.

§ 3 Ausgabepreis, Mindestbeteiligung, Aus-
gabeaufschlag, Initialkosten

1. Ausgabepreis, Mindestbeteiligung

Der Ausgabepreis fiir einen Anleger ent-
spricht der Summe aus seiner Komman-
diteinlage in die Gesellschaft und dem
Ausgabeaufschlag. Die Kommanditeinlage
betragt fiir jeden Anleger, dessen Einlage-
verpflichtung vereinbarungsgeméfs durch

Einmalzahlung erfiillt werden muss (An-
teilsklasse 1), mindestens 5.000,00 Euro,
und fiir jeden Anleger, dessen Einlagever-
pflichtung vereinbarungsgemaéfs in Teilzah-
lungen erfiillt werden muss, mindestens
18.000,00 Euro. Im Falle von héheren Einla-
gebetragen muss bei der Anteilsklasse 2 der
Differenzbetrag zwischen der Mindestein-
lage und der héheren Einlageverpflichtung
ganzzahlig durch 600, und bei der Anteils-
klasse 1 ganzzahlig durch 100 teilbar sein.

Die Summe aus dem Ausgabeaufschlag (Zif-
fer 2.) und den wiahrend der Beitrittsphase
anfallenden Initialkosten (Ziffer 3.) betragt
maximal 18,33 % der Kommanditeinlage.

Ausgabeaufschlag

Von der Gesellschaft wird ein Ausgabeauf-
schlag (»Agio«) erhoben. Das Agio betragt
5,0 % der jeweiligen Kommanditeinlage
(Betrag des ibernommenen Kapitalanteils)
des Anlegers. Das Agio entsteht jeweils mit
einer Zahlung oder jeweils pro rata mit
einer Teilzahlung auf die Kommanditein-
lageverpflichtung der Anleger und ist bei
Anspruchsentstehung zur Zahlung fallig.
Die KVG ist berechtigt, bei Beitritt eines
Anlegers ganz oder teilweise auf die Agio-
Zahlung zu verzichten.

Die Ausgabeaufschldge werden an das mit
der Kapitalplatzierung bzw. der Eigenkapi-
talvermittlung beauftragte Unternehmen
(»Vertriebsorganisatorin«) ausgezahlt.

Initialkosten

Neben dem Ausgabeaufschlag werden
der Gesellschaft in der Beitrittsphase
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§4

einmalige Kosten in H6he von 13,33 % der
Kommanditeinlagen fiir fondsbezogene
Dienstleistungen (Vertriebskosten, Eigen-
kapitalvermittlung, Griindungskosten und
Portfolioeinrichtung — »Initialkosten«) be-
lastet. Der Verglitungsanspruch fiir Initial-
kosten entsteht jeweils pro rata mit jeder
Zahlung der Anleger auf ihre Kommandit-
einlage und ist bei Anspruchsentstehung
zur Zahlung fallig.

Die Vergiitungen fiir Initialkosten werden
fur folgende Leistungen bezahlt, wobei sich
der angegebene Prozentsatz auf den Betrag
der von Anlegern geleisteten Kommandit-
einlagen (ohne Ausgabeaufschlag) bezieht:

Eigenkapitalvermittlung 9,50 %
Grindungskosten, Initiativleistung,

Fondskonzeption 2,08 %
Portfolioeinrichtung 1,75 %
Initialkosten 13,33 %

Die Betrage der Initialkosten sind Brutto-
betrige und beriicksichtigen die aktuellen
Umsatzsteuersitze. Bei einer Anderung der
gesetzlichen Umsatzsteuerséitze werden die
genannten Bruttobetridge bzw. Prozentsitze
entsprechend angepasst.

Laufende Vergiitungen und Kosten
Summe der laufenden Vergiitungen

Die Summe aller laufenden Vergiitungen,
die die Gesellschaft an die KVG, an Ge-
sellschafter sowie an Dritte geméifs den
nachstehenden Ziffern 1.1 und 1.2 bezahlt,
betriagt jahrlich insgesamt bis zu 1,23 % der
Bemessungsgrundlage. Daneben kénnen

1.1

Transaktionsgebiihren geméfs Ziffer 4. be-
rechnet werden.

Die Bemessungsgrundlage fiir die Be-
rechnung der laufenden jiahrlichen Vergii-
tungen bildet jeweils die Summe aus dem
durchschnittlichen Nettoinventarwert der
Gesellschaft im jeweiligen Geschéftsjahr
und den bis zum jeweiligen Berechnungs-
stichtag von der Gesellschaft an die Anleger
geleisteten Auszahlungen, maximal aber
100 % des von den Anlegern gezeichneten
Kommanditkapitals (»Festkapital« der Ge-
sellschaft). Sofern der Nettoinventarwert im
Geschéftsjahr nur einmal jahrlich ermittelt
wird, wird fir die Berechnung des Durch-
schnittswertes der Wert am Anfang und am
Ende des betreffenden Geschéftsjahres zu-
grunde gelegt.

Vergiitung der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft, der Komplementirin und der
Treuhandkommanditistin

Die Gesellschaft bezahlt folgende laufende
Vergiuitungen:

a) Die KVG erhilt fiir die Verwaltung der
Gesellschaft beginnend ab 01.01.2022
eine jahrliche Vergiitung in Hohe von bis
zu 0,70 % der Bemessungsgrundlage. Im
Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2024
erhélt die KVG eine jahrliche Mindestver-
glitung von Euro 250.000,00.

b) Die personlich haftende Gesellschafte-
rin (Komplementirin) der Gesellschaft
erhélt fir die Haftungsiibernahme und
fir die Geschéiftsfiihrungstitigkeit be-
ginnend ab 01.01.2022 eine jihrliche
Vergiitung in H6he von bis zu 0,10 % der
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Bemessungsgrundlage. Im Zeitraum vom
01.01.2022 bis 31.12.2024 erhélt die
Komplementérin eine jahrliche Mindest-
verglitung von Euro 58.000,00.

c) Die Treuhandkommanditistin erhéalt fir

die Wahrnehmung der Treuhdnderfunk-
tionen und die Durchfiihrung der Treu-
handvertrige beginnend ab 01.01.2022
eine jiahrliche Vergiitung in Hohe von bis
zu 0,04 % der Bemessungsgrundlage. Im
Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2024
erhilt die Treuhandkommanditistin eine
jahrliche Mindestvergiitung von Euro
27.000,00.

Die Treuhandkommanditistin wird die an
sie bezahlte Vergiitung anteilig an solche
Anleger erstatten, die die Treuhandtitig-
keit aufgrund einer Direktbeteiligung an
der Fondsgesellschaft nicht mehr in An-
spruch nehmen. Der Erstattungsbetrag
je Anleger lautet auf den Gesamtbetrag
der an die Treuhandkommanditistin
in den Geschéftsjahren ab der Direkt-
beteiligung bezahlten Vergiitung, multi-
pliziert mit dem Prozentsatz, mit dem
der erstattungsberechtigte Anleger am
Ende des jeweiligen Geschéftsjahres
am Festkapital der Gesellschaft beteiligt
ist. Der Erstattungsbetrag wird von der
Treuhandkommanditistin ldngstens bis
zur Feststellung des Jahresabschlusses
der Gesellschaft fiir das betreffende Ge-
schéftsjahr an die Gesellschaft ausgezahlt
und dort dem Variablen Kapitalkonto I
des Anlegers gutgeschrieben.

Der Vergiitungsanspruch der KVG, der
Komplementérin oder der Treuhandkom-
manditistin endet jeweils bei Beendigung

deren Tatigkeit fiir die Gesellschaft. Die
KVG, die Komplementirin oder die Treu-
handkommanditistin sind jeweils be-
rechtigt, auf ihren Vergiitungsanspruch
monatlich anteilige Vorschiisse auf
Basis der jeweils aktuellen Planzahlen
zu erheben. Mégliche Uber- oder Unter-
zahlungen sind nach Feststellung der tat-
séchlichen Bemessungsgrundlage auszu-
gleichen. Sofern eine Vergiitung nicht fir
ein volles Jahr geschuldet ist, ist sie — auf
Basis der Kalendermonate — zeitanteilig
zu bezahlen.

1.2 Vergiitung Dritter

Die Gesellschaft bezahlt folgende laufende
Verglitungen an Dritte, die durch die Verwal-
tungsgebiihr geméfs Ziffer 1.1 lit. a) nicht ab-
gedeckt sind und die somit der Gesellschaft
zusétzlich belastet werden:

a) Die Vertriebsorganisatorin (gemaéfs § 3
Ziffer 2) erhalt fiir ihre Leistungen be-
ginnend ab 01.01.2022 eine jihrliche
Vergiitung in H6he von bis zu 0,20 % der
Bemessungsgrundlage.

b) Das mit dem Anlegerservice beauftrage
Unternehmen erhélt fiir den Anleger-
service, die Finanzbuchhaltung, die
Vertriebsabrechnung und weitere Leis-
tungen beginnend ab 01.01.2022 eine
jahrliche Vergiitung in Hohe von bis zu
0,19 % der Bemessungsgrundlage. Im
Zeitraum vom 01.01.2022 bis 31.12.2024
erhélt dieses Unternehmen eine jahrliche
Mindestvergiitung von Euro 139.000,00.

Die Vergiitungsanspriiche gemafs lit. a)
und lit. b) enden jeweils bei Beendigung
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der betreffenden Téatigkeit fir die Ge-
sellschaft. Auf die Vergiitungsanspriiche
kénnen monatlich anteilige Vorschiisse
auf Basis der jeweils aktuellen Planzah-
len erhoben werden. Mogliche Uber- oder
Unterzahlungen sind nach Feststellung
der tatsidchlichen Bemessungsgrundlage
auszugleichen. Sofern eine Vergiitung
nicht fiir ein volles Jahr geschuldet ist, ist
sie —auf Basis der Kalendermonate — zeit-
anteilig zu bezahlen.

Vergiitung der Verwahrstelle

Die jahrliche Vergiitung fiir die Verwahr-
stelle betragt beginnend ab dem 01.01.2022
biszu 0,11 % der Bemessungsgrundlage ge-
mafs Ziffer 1., mindestens jedoch 21.420,00
Euro jahrlich. Sofern die Vergiitung nicht
fir ein volles Jahr geschuldet ist, ist sie —
auf Basis der Kalendermonate — zeitanteilig
zu bezahlen.

Die Verwahrstelle kann auf die Vergiitung
monatlich anteilige Vorschiisse auf Basis
der jeweils aktuellen Planzahlen erhalten.
Mogliche Uberzahlungen sind nach Feststel-
lung der tatsdchlichen Bemessungsgrund-
lage auszugleichen.

Aufwendungen der Gesellschaft

Folgende nach Griindung der Gesellschaft
entstehende Kosten, jeweils zuziiglich hier-
auf ggf. entfallender Steuern, hat die Gesell-
schaft zu tragen:

a) Kosten fiir den externen Bewerter fiir die
Bewertung der Vermdgensgegenstinde
geméfs §§ 261, 271 KAGB;

b) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren
aufserhalb der Verwahrstelle, ggf. ein-
schliefslich der bankiiblichen Kosten fiir
die Verwahrung ausldndischer Vermo-
gensgegenstdnde im Ausland;

c¢) Kosten fiir Geldkonten und Zahlungsver-
kehr;

d) Aufwendungen fiir die Beschaffung von
Fremdkapital, insbesondere an Dritte
gezahlte Zinsen;

e) fir die Vermogensgegenstiande entste-
hende Bewirtschaftungskosten (Verwal-
tungs-, Instandhaltungs- und Betriebs-
kosten, die von Dritten in Rechnung
gestellt werden);

f) Kosten fiir die Priifung der Gesellschaft
durch deren Abschlusspriifer;

g) von Dritten in Rechnung gestellte Kosten
fiir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen der Gesell-
schaft sowie fiir die Abwehr von gegen die
Gesellschaft erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf die Gesellschaft er-
hoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung
im Hinblick auf die Gesellschaft und ihre
Vermogensgegenstiande (einschliefdlich
steuerrechtlicher Mitteilungen bzw. Be-
scheinigungen), die von externen Rechts-
oder Steuerberatern in Rechnung gestellt
werden und die ab Zulassung der Gesell-
schaft zum Vertrieb entstehen;
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j) Kosten fiir die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméchtigten, soweit diese
gesetzlich erforderlich sind;

k) Steuern und Abgaben, die die Gesell-
schaft schuldet;

1) Kosten fiir die Durchfiihrung von Gesell-
schafterversammlungen.

4. Transaktionskosten und Transaktions-
gebihr

Transaktionskosten

Der Gesellschaft konnen die im Zusammen-
hang mit Transaktionen (Erwerb, Verdufse-
rung oder Beendigung einer Unternehmens-
beteiligung) von Dritten beanspruchten
Kosten unabhédngig vom tatsdchlichen
Zustandekommen der Transaktion belas-
tet werden.

Transaktionsgebiihr

Die KVG erhilt im Zusammenhang mit der
Verdufserung oder Beendigung einer Unter-
nehmensbeteiligung der Gesellschaft von
der Gesellschaft eine Transaktionsgebiihr in
Hohe von bis zu 25 % des bei der jeweiligen
Transaktion realisierten Erldses (Verkaufs-
preis oder Liquidationserlos).

Kosten der Anleger

Notar-, Register- und Gutachterkosten
Jeder Anleger hat im Fall der Beendigung
des Treuhandvertrags mit der Treuhand-

kommanditistin und seiner Eintragung
als Kommanditist im Handelsregister die

5.2

dadurch entstehenden Notargebiithren und
Registerkosten selbst zu tragen.

Entsprechende Register- und Notarkosten
koénnen dem Anleger auch dann entstehen,
wenn ein direkt beteiligter Anleger seine
Kommanditbeteiligung an einen Dritten
veraufdert oder diese Beteiligung von Todes
wegen auf Erben oder Verméchtnisneh-
mer Uibergeht.

Bei Ubergang des (treuhénderisch gehalte-
nen) Kommanditanteils, z. B. durch Verkauf,
Schenkung oder Todesfall, kénnen Steuer-
beratungs- oder Gutachterkosten bei der
Gesellschaft entstehen, insbesondere fir
eine Anteilshewertung, die der Anleger der
Gesellschaft zu erstatten hat.

Vorzeitiges Ausscheiden des Anlegers

Die KVG verlangt vom Anleger bei vorzeiti-
gem Ausscheiden aus der Gesellschaft nach
vollstdndiger Einlageleistung oder Verau-
fserung eines Anteils auf dem Zweitmarkt
keine Auslagenerstattung. Im Fall einer An-
teilstibertragung z. B. durch Verkauf, Schen-
kung oder Todesfall konnen sich Notar-,
Steuerberatungs- oder Gutachterkosten
ergeben, die der Anleger zu tragen hat (vgl.
unter Ziffer 5.1).

Steuern

Alle in diesem § 4 genannten Betréige sind
Bruttobetriage, beinhalten also die anfal-
lende gesetzliche Umsatzsteuer. Bei einer
Anderung des gesetzlichen Umsatzsteuer-
satzes werden die genannten Bruttobetrige
bzw. Prozentsitze entsprechend angepasst.
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§5

Diese Anpassungsregelung gilt nicht fiir die
Transaktionsgebiihr geméafs Ziffer 4.2.

Ertragsverwendung, Geschéftsjahr, Berichte
Ausschiittungen

Die Gesellschaft schiittet Jahresiiberschiisse
in einzelnen Geschéftsjahren oder Liquidi-
tatstiberschiisse, inshesondere in Folge von
Erlosen aus der Verdufserung von Unterneh-
mensbeteiligungen, an die Gesellschafter
bzw. an die mittelbar beteiligten Anleger
(»Treugeber«) aus, soweit sie nicht nach
Auffassung der Geschiftsfiihrung der Ge-
sellschaft und der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft als angemessene Liquiditdtsreserve
zur Sicherstellung einer ordnungsgemaisen
Fortfiihrung der Geschéfte oder zur Durch-
fihrung von Nachinvestitionen in Unter-
nehmensbeteiligungen der Gesellschaft be-
notigt werden. Die Ausschiittung erfolgt auf
Vorschlag der Geschéftsfithrung der Gesell-
schaft durch Beschluss der Gesellschafter
bzw. Treugeber mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Sofern durch die be-
treffende Ausschiittung Teile der Einlagen
der Anleger zuriickgezahlt werden, ist zu-
satzlich die Zustimmung der Komplementa-
rin erforderlich. Der Zustimmungsvorbehalt
gemaéfs § 152 Abs. 2 KAGB (Riickgewahr der
im Handelsregister eingetragenen Haftein-
lage nur mit Zustimmung des betroffenen
Kommanditisten bzw. Treugebers) bleibt
unberiihrt. Ausschiittungen sind schliefs-
lich ausgeschlossen, wenn sie einen Grund
fiir die Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens
tiber das Vermogen der Gesellschaft herbei-
fihren wiirden.

Die Komplementérin ist ferner auch ohne
Gesellschafterbeschluss berechtigt, mit
Zustimmung der externen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft den Erlés der Gesellschaft
aus der Verdufserung von Anteilen an Beteili-
gungsunternehmen oder aufgrund Gewinn-
ausschiittungen eines Beteiligungsunterneh-
mens an die Gesellschafter bzw. Treugeber
nach Mafsgabe deren gesellschaftsvertrag-
licher Vermogens- oder Ergebnisbeteiligung
auszuschiitten. Die Komplementéirin hat
hierbei die vorstehend genannten Ausschiit-
tungsbeschriankungen zu beachten.

Ein Ertragsausgleichsverfahren findet nicht
statt.

Geschiftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das
Kalenderjahr.

Jahresbericht der Gesellschaft

Die Gesellschaft erstellt spitestens sechs
Monate nach Ablauf des Geschéiftsjahres
der Gesellschaft einen Jahresbericht ge-
mafs §§ 158, 135 KAGB. Der Jahresbericht
enthélt die besonderen Angaben geméfs
§ 101 Abs. 2 KAGB. Im Anhang des Jahres-
abschlusses der Gesellschaft, der einen Teil
des Jahresberichts bildet, werden die in
§ 148 Abs. 2 KAGB genannten, besonderen
Angaben gemacht.

Der Jahresbericht ist bei der Gesellschaft,
unter der im Verkaufsprospekt angegebe-
nen Geschéftsanschrift der Gesellschaft, er-
hiltlich. Im Ubrigen gelten fiir die Veréffent-
lichung des Jahresberichts die gesetzlichen
Bestimmungen.
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§ 6 Laufzeit, Auflésung, Aufnahme in ein

anderes Investmentvermogen
Laufzeit

Die Gesellschaft ist fir die Zeit bis zum
31.12.2035 errichtet.

Auflésung und Abwicklung

Die Gesellschaft wird nach Ablauf ihrer
Laufzeit aufgelost und abgewickelt (liqui-
diert). Die Liquidation wird vorbehaltlich
zwingender gesetzlicher Bestimmungen
durch die Komplementérin durchgefiihrt,
es sei denn, durch Mehrheitsbeschluss der
Gesellschafter bzw. Treugeber mit 75 % der
abgegebenen Stimmen wird eine abwei-
chende Regelung getroffen und eine oder
mehrere weitere bzw. andere Personen zu
Liquidatoren bestellt.

Im Rahmen der Liquidation der Gesellschaft
werden die laufenden Geschéfte beendet,
etwaige noch offene Forderungen der Ge-
sellschaft eingezogen, das tibrige Vermdégen,
insbesondere Unternehmensbeteiligungen,
verdufdert bzw. in Geld umgesetzt und
etwaig verbliebene Verbindlichkeiten der
Gesellschaft beglichen. Der Erlés aus der
Verwertung des Gesellschaftsvermogens
wird zunédchst zur Tilgung von Verbindlich-
keiten der Gesellschaft gegentiiber Dritten,
sodann zur Tilgung von Verbindlichkeiten
gegeniiber Gesellschaftern bzw. Anlegern
und sodann zur Rickzahlung der von der
Treuhandkommanditistin auf den fir
eigene Rechnung gehaltenen Kapitalan-
teil geleisteten Bareinlage verwendet. Der
verbleibende Liquidationserlés wird an die
Gesellschafter bzw. Treugeber im Verhéltnis

§7

ihrer Beteiligung am Gesellschaftsvermdgen
ausbezahlt.

Aufnahme des Gesellschaftsvermogens in
ein anderes Investmentvermogen

Das Vermogen der Gesellschaft darf nur
nach entsprechender Anderung des Gesell-
schaftsvertrags, die mit einer Mehrheit von
75 % der abgegebenen Stimmen der Gesell-
schafter bzw. Treugeber beschlossen werden
kann, in ein anderes Investmentvermogen
aufgenommen werden.

Verwahrstelle
Bestellung, Aufgaben und Pflichten

Die KVG bestellt fiir die Gesellschaft eine
Verwahrstelle geméafs § 80 KAGB. Die Ver-
wahrstelle handelt unabhéngig von der KVG
und ausschliefdlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahr-
stelle richten sich nach dem Verwahrstel-
lenvertrag, dem KAGB und den Anlagebe-
dingungen.

Unterverwahrer

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben
nach Mafsgabe des § 82 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen (»Unterverwahrer«)
auslagern.

Haftung
Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Ge-

sellschaft oder gegeniiber den Anlegern fir
das Abhandenkommen eines verwahrten
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Finanzinstruments im Sinne des § 81
Abs. 1 Nr. 1 KAGB (»Finanzinstrument«)
durch die Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 82 Abs. 1 KAGB
tibertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet
nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf dufdere Ereignisse
zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Gegenmafdnah-
men unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriiche, die sich aus den Vorschriften
des biirgerlichen Rechts aufgrund von Ver-
trdgen oder unerlaubten Handlungen erge-
ben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegeniiber der Gesellschaft oder
den Anlegern flir simtliche sonstigen Ver-
luste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrliassig oder vorsétzlich
ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften
des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der Ver-
wahrstelle bleibt von einer etwaigen Uber-
tragung der Verwahraufgaben nach Ziffer 2.
unbertihrt.
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8.4 INFORMATIONEN UBER DIE NACHHALTIGKEIT DER ANLAGESTRATEGIE
(ESG-INFORMATIONEN) GEMASS ARTIKEL 8 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088

Produktname/
juristische Bezeichnung:

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG

Dieses Produkt fordert 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber keine nachhaltige JA
Investition zum Ziel
es investiert nicht in nachhaltige Investitionen NEIN
es investiert teilweise in nachhaltige Anlagen JA
hat nachhaltige Investitionen zum Ziel. Nachhaltige Investitionen sind
Investitionen in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem 6kologischen oder
sozialen Ziel beitragt, vorausgesetzt, dass die Investition kein 6kologisches NEIN
oder soziales Ziel wesentlich beeintrachtigt und dass die investierenden
Unternehmen eine gute Unternehmensfiihrung praktizieren?
Wurde eine Referenzbenchmark fiir die Erreichung der durch das Finanz- NEIN

produkt geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale festgelegt?

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren

werden verwendet, um die

Erreichung der durch dieses
Finanzprodukt geférderten dkologischen oder
sozialen Merkmale zu messen?

Das Finanzprodukt investiert iberwiegend in
Unternehmen, die den beworbenen ESG-Eigen-
schaften entsprechen. Das Finanzprodukt kon-
zentriert sich bei der Auswahl von Portfolio-
unternehmen auf die folgenden ESG-Prinzipien:

Umwelt: MIG 17 ist bestrebt, Geschéftsvor-
schlige, Produkte und Dienstleistungen zu for-
dern, die Umweltauswirkungen und Risiken im
Zusammenhang mit dem Klimawandel verrin-
gern. Insbesondere wird eine Verringerung der
Kohlenstoffemissionen angestrebt und das
Verantwortungsbewusstsein fiir Umweltthemen
gefordert.

Soziales: MIG 17 ist bestrebt, die Gleichberech-
tigung und Chancengleichheit zu férdern.
Inshesondere wird angestrebt, die Vielfalt inner-
halb der Portfoliounternehmen zu erhéhen

und ein integratives Arbeitsumfeld zu férdern.
Unternehmensfithrung: MIG 17 ist bestrebt,

in ihren Portfoliounternehmen hervorragende
Corporate-Governance-Grundsitze und die
Einhaltung der einschlédgigen Vorschriften zu
gewihrleisten.

Unternehmensfiithrung: MIG 17 ist bestrebt, in
ihren Portfoliounternehmen hervorragende
Corporate-Govermance-Grundsitze und die Ein-
haltung der einschlédgigen Vorschriften zu
gewihrleisten.
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Welche Anlagestrategie
verfolgt dieses
Finanzprodukt?

« Welches sind die verbindlichen Elemente

der Anlagestrategie, die bei der Auswahl
der Investitionen zur Erreichung der
einzelnen durch dieses Finanzprodukt
geforderten 6kologischen oder sozialen
Merkmale verwendet werden?

Der VC-Investitionszyklus von MIG 17 be-
steht aus vier Hauptphasen. Wir integrie-
ren ESG-Prinzipien in jeder Phase und
stlitzen uns dabei auf branchenfithrende
Standards fiir bewéhrte Praktiken im Be-
reich Nachhaltigkeit und verantwortungs-
bewusstes Investment, einschliefdlich des
Sustainability Accountancy Standards
Board (,SASB“), der UN PRI und der Ziele
fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (,,SDGs")

« Wie wird diese Strategie kontinuierlich in

den Investitionsprozess umgesetzt?

Deal Sourcing: Das Screening von MIG be-
ginnt mit dem vom UN Global Compact
geforderten Grundsatz, dass das Ge-
schéftskonzept einer Investitionsmoglich-
keit keine wesentlichen negativen
Auswirkungen auf die Umwelt oder die
Gesellschaft haben sollte.

Investitionsentscheidung: Fiir jedes
wesentliche Thema, das wihrend der
Beschaffungsphase identifiziert wird,
nutzen wir die verfiigharen Informationen,
um den Reifegrad des Unternehmens im
Kontext der Branche zu bewerten. Da-
riiber hinaus werden wir die Nachhaltig-
keitsrisiken eines Unternehmens be-
werten. In Ubereinstimmung mit der

Definition des Nachhaltigkeitsrisikos in
den SFDR betrachten wir Nachhaltigkeits-
risiken als alle umwelt-, sozial- oder
Governance bezogenen Ereignisse oder
Aktivitdten, die potenziell einen erheb-
lichen negativen Einfluss auf den Wert
oder den Ruf des betreffenden Unterneh-
mens haben kénnen.

Wie werden die Praktiken der guten
Unternehmensfithrung der investierten
Unternehmen bewertet?

MIG stellt den Portfoliounternehmen ein
geeignetes Instrumentarium zur Verfii-
gung, das die Integration von ESG-Best
Practices in den Geschéftsbetrieb fordert.
Auf diese Weise versucht MIG, die Fahigkeit
der Unternehmen zu verbessern, ihre ESG-
Leistung zu steigern, einschliefdlich der
Bewertung und des Managements von Nach-
haltigkeitsrisiken. Teil dieses Instrumen-
tariums ist die Einrichtung und Uberwa-
chung wesentlicher ESG-bezogener KPIs,
fiir die wir unseren Unternehmen eine
einfach zu bedienende Online-Plattform
(ESG Advantage) zur Verfiigung stellen.

« Wo finde ich weitere Einzelheiten tiber

die Investitionsstrategie?
Weitere Einzelheiten zur Investitions-
strategie sind im Fondsprospekt zu finden.
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Welche Vermoégensaufteilung Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt
ist fiir dieses Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkun-
vorgesehen? gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren?
Die folgende Portfoliozusammensetzung ist Ja
fir MIG 17 nach Abschluss der Investitionsphase
geplant:
Kann ich online weitere
Investitionen 100 % produktspezifische
) ) Informationen finden?
# 1 ausgerichtet auf ESG # 2 sonstige
Eigenschaften Eigenschaften
>95% <5% Weitere produktspezifische Informationen sind

abrufbar unter www.mig-17.de.
Welche Investitionen fallen unter
»#2 Sonstige®, welchen Zweck verfolgen sie
und gibt es ein Mindestmaf$ an 6kologischen
oder sozialen Schutzmafinahmen?

- Unter ,#2 Sonstige Eigenschaften® fallen
Positionen, fiir die keine Ausschluss-
prifungen und/oder ESG-Scorings vor-
liegen oder die aufgrund einer nachtrag-
lichen Verschlechterung im ESG-Scoring
oder durch ein neu aufgetretenes Aus-
schlusskriterium nicht mehr unter
»#1 Ausgerichtet auf E/S-Eigenschaften”
eingeordnet werden kénnen.

« Das Produkt kann bis zu 5 % der Ver-
mogenswerte in sonstige Anlageobjekte,
die weder auf 6kologische oder soziale
Eigenschaften ausgerichtet noch nach-
haltige Investitionen sind, investieren.
Diese Investitionen berticksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (EU-Taxonomie),
die 6kologischen oder sozialen Merk-
male im Sinne der Offenlegungsverord-
nung oder sonstige ESG-Eigenschaften.
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Verbraucherinformationen
Verbraucherinformationen fir aufserhalb von Geschéftsraumen geschlossene Vertridge und Fernab-

satzvertrage

Gemaifs § 312d Absatz 2 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) in Verbindung mit Artikel 246b §§ 1 und 2 des
Einfiihrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetzbuch (EGBGB) sind bei Vorliegen eines aufserhalb von
Geschéftsriumen geschlossenen Vertrags oder eines Fernabsatzvertrags tiber Finanzdienstleistungen
dem Anleger die nachfolgend aufgefithrten Informationen zur Verfiigung zu stellen:

1. Informationen iiber Vertragspartner und Vertreter

MIG GMBH & CO. FONDS 17 GESCHLOSSENE INVESTMENT-KG
(FONDSGESELLSCHAFT, EMITTENTIN)

Firma
Sitz

Geschéftsfiihrung
(Vertreter)

Kapitalverwaltungsgesell-
schaft (extern bestellte
KVG gem. § 17 Abs. 2
Nr. 1 KAGB)

Ladungsfahige Anschrift
Registerangaben

Hauptgeschaftstatigkeit

Telefon

Telefax

MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG
Pullach i. Isartal

HMW Komplementar GmbH

Sitz: Pullach i. Isartal

Ladungsfahige Anschrift: Miinchener StralRe 52, D-82049 Pullach
Registerangaben: AG Miinchen, HRB 192208

Geschaftsfiihrer: Pervin Persenkli, Inga-Maren Birk

MIG Capital AG

Sitz: Minchen

Ladungsfahige Anschrift: Ismaninger Strae 102, D-81675 Miinchen
Registerangaben: AG Miinchen, HRB 154320

Vorstand: Michael Motschmann, Dr. Matthias Kromayer, Kristian Schmidt-Garve und
Jiirgen Kosch

Miinchener StralRe 52, D-82049 Pullach
AG Miinchen, HRA 115482

Bei der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG handelt es sich um
einen geschlossenen Investmentfonds, an dem sich Anleger mittelbar Giber eine Treu-
handkommanditistin (MIG Beteiligungstreuhand GmbH) beteiligen konnen. Die Haupt-
geschaftstatigkeit der Fondsgesellschaft besteht in Venture-Capital-Investitionen, also
darin, das Gesellschaftskapital in Beteiligungen an nicht bérsennotierten Kapitalgesell-
schaften, in Kommanditanteile an anderen Kommanditgesellschaften sowie in atypisch
stille Beteiligungen an anderen Unternehmen zu investieren (Investitionsgegensténde
gemal § 261 Abs. 1 Nr. 4 KAGB). Daneben kann die Gesellschaft Gelddarlehen an
Unternehmen, an denen sie eine Beteiligung hélt, gewahren (§ 261 Abs. 1 Nr. 8 KAGB)
und ihre Liquidit&tsreserve in Wertpapieren (§ 193 KAGB) oder in Bankguthaben (§ 195
KAGB) anlegen.

089 /122281378

089/122281379
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MIG SERVICE GMBH (ANLEGERBETREUUNG)

Firma
Sitz

Geschéftsfiihrung
(Vertreter)

Ladungsfahige Anschrift
Registerangaben
Hauptgeschaftstatigkeit
Kontaktdaten
Anlegerbetreuung

MIG Fonds

Telefon

Telefax

E-Mail

MIG Service GmbH
Miinchen

Nicolaus Freiherr von Miltitz

Ismaninger Strale 102, D-81675 Miinchen
AG Miinchen, HRB 240702

Erbringung von Verwaltungsleistungen sowie Durchfiihrung der Buchhaltung und
Anlegerbetreuung fir Investmentvermdogen.

Niederlassung Landshut, Stethaimerstrale 32-34, D-84034 Landshut

0871 /205406 30
0871 /20 54 06 99

anlegerservice@migfonds.de

MIG BETEILIGUNGSTREUHAND GMBH (TREUHANDKOMMANDITISTIN)

Firma
Sitz

Geschaftsfiihrung
(Vertreter)

Ladungsfahige Anschrift
Registerangaben

Hauptgeschaftstatigkeit

Telefon

Telefax

MIG Beteiligungstreuhand GmbH
Minchen

Nicolaus Freiherr von Miltitz

Ismaninger Strale 102, D-81675 Miinchen

AG Miinchen, HRB 155249

Die Hauptgeschaftstéatigkeit der Treuhandkommanditistin besteht darin, Anteile von
Anlegern an geschlossenen Investmentvermogen treuhanderisch zu tibernehmen und

zu halten.
089 /985 706

089/9810172



1. Aufsichtsbehorde

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) ist die zustdndige Aufsichtshehorde
fir die MIG Capital AG als von der Fondsgesell-
schaft extern bestellte Kapitalverwaltungsgesell-
schaft (KVG). Gemafs § 5 KAGB erstreckt sich diese
Aufsicht der BaFin nach Mafsgabe der Vorschriften
des KAGB auch auf die Tatigkeit der in Ziffer 1 ge-
nannten Unternehmen im Zusammenhang mit
der Fondsgesellschaft.

2. Informationen iiber das Vertragsverhiltnis

Eine vollstdndige Darstellung der Kapitalanlage
(Beteiligung an der MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG) ist in dem vorlie-
genden Verkaufsprospekt enthalten. Hinsichtlich
der Einzelheiten der angebotenen Beteiligung
wird auf die Ausfithrungen in diesem Verkaufs-
prospekt verwiesen, der fur die Beurteilung der
Kapitalanlage allein mafsgebend ist.

2.1 Wesentliche Merkmale der Kapitalanlage

Bei der angebotenen Kapitalanlage handelt
es sich um eine treuh&nderische Beteiligung
an einem geschlossenen Investmentvermo-
gen. Der Anleger erwirbt einen Kommandit-
anteil an der Fondsgesellschaft (MIG GmbH &
Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG).
Die Beteiligung an der Gesellschaft erfolgt
treuhinderisch tiber die Treuhandkomman-
ditistin (MIG Beteiligungstreuhand GmbH).

Die Fondsgesellschaft verwendet das fir
Investitionen zur Verfiigung stehende An-
legerkapital in erster Linie dafiir, Beteiligun-
gen an nicht boérsennotierten Kapitalgesell-
schaften, Kommanditanteile an anderen
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Kommanditgesellschaften sowie atypisch
stille Beteiligungen an anderen Unterneh-
men (nachfolgend zusammen auch: »Be-
teiligungsunternehmen«) zu erwerben. Bei
der Fondsgesellschaft handelt es sich somit
um einen geschlossenen Venture-Capital-
Fonds.

Die Kapitalanlage kann nur von einzelnen
nattrlichen oder juristischen Personen
erworben werden. Einzelne Personenhan-
delsgesellschaften, 6ffentlichrechtliche
Korperschaften oder private und 6ffentlich-
rechtliche Stiftungen des deutschen Rechts
koénnen nur mit Zustimmung der Geschéfts-
fihrerin der Fondsgesellschaft, der HMW
Komplementdr GmbH, eine Beteiligung
erwerben. Ehepaare und eingetragene
Lebenspartnerschaften als solche sowie
Gemeinschaften kénnen sich nicht an der
Fondsgesellschaft beteiligen. Die Beteili-
gungsmoglichkeit wendet sich grundsitz-
lich nur an Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz in
Deutschland oder Osterreich zum Zeitpunkt
der Abgabe der Beitrittserkldrung, so dass
Beitrittserkldrungen anderer Anlageinteres-
senten nicht angenommen werden kdnnen,
es sei denn, die HMW Komplementiar GmbH
erteilt im Einzelfall ihre Zustimmung. Auf
den Erwerb eines Anteils an der Fondsge-
sellschaft besteht kein Rechtsanspruch.

Der Anleger erwirbt mit dem Fondsanteil
eine unternehmerische Beteiligung. Ein
bestimmter Ertrag kann nicht vorhergesagt
werden.

Zustandekommen des Vertrags

Die treuhédnderische Beteiligung des Anle-
gers an der Fondsgesellschaft kommt durch
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den Abschluss eines Treuhandvertrags
zwischen dem Anleger und der Treuhand-
kommanditistin (MIG Beteiligungstreuhand
GmbH) zustande. Der Treuhandvertrag
wird abgeschlossen, indem ein Anleger
eine Beitrittserkldrung abgibt, die die Treu-
handkommanditistin annimmt. Fir den
Abschluss des Treuhandvertrags bzw. den
Beitritt des Anlegers stehen folgende zwei
Wege zur Verfiigung:

Online-Beitritt

Die Beteiligung kann durch einen Online-
Zeichnungsprozess iber die Website bzw.
elektronische Plattform »www.migl7.ag«
erworben werden. Zur Nutzung des Online-
Zeichnungsprozesses registriert sich der
Anleger entweder einmalig oder verwendet
als bereits investierter MIG Fonds-Anleger
seine vorhandenen login Daten des Anleger-
portals der MIG Fonds. Im weiteren Verlauf
des Zeichnungsprozesses wahlt der Anleger
individuell seine Beteiligung aus und be-
stimmt insbesondere die Zeichnungssum-
me. Der Online-Zeichnungsprozess erfolgt
grundsétzlich als medienbruchfreier Ver-
mittlungsprozess (beratungsfrei), der aus
gesetzlichen Griinden (Geldwéschegesetz)
insbesondere fiir Erst-Anleger bei den MIG-
Fonds eine Videoidentifizierung beinhaltet.

Schriftliche Beitrittserklarung

Die Beteiligung an der Fondsgesellschaft
wird alternativ dadurch erworben, indem
ein Anleger das gedruckte Beitrittsformular
vollstdndig ausfillt und an den mit ,Anle-
ger“ gekennzeichneten Stellen unterzeich-
net. Die vollstindige Beitrittserkldrung
wird anschliefsend durch den Anleger oder
dessen Anlageberater bzw. -vermittler im
Original oder mittels telekommunikativer

2.3

Ubermittlung (Telefax, E-Mail) an die Treu-
handkommanditistin oder den den An-
legerservice der Fondsgesellschaft, die MIG
Service GmbH, versandt. Der Beitrittsvertrag
wird durch Annahme der Beitrittserklarung
seitens der Treuhandkommanditistin wirk-
sam. Jeder Anleger erhéilt eine Annahme-
bestitigung. Hinzu kommt die geldwésche-
rechtliche Identifizierung. Bei schriftlichem
Beitritt erfolgt die Identifizierung in der
Regel durch den Finanzanlagevermittler
oder Dienstverpflichte der HMW Fundrai-
sing GmbH.

Gesamtpreis

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR
5.000,00, sofern die Einlageverpflichtung
des Anlegers durch Einmalzahlung erfillt
wird (Anteile der Anteilsklasse 1), oder
alternativ mindestens EUR 18.000,00, so-
fern die Einlageverpflichtung des Anlegers
vereinbarungsgemaéfs durch Teilzahlungen
erfillt wird (Anteile der Anteilsklasse 2).
Hinzu tritt grundsétzlich ein Ausgabeauf-
schlag (Agio) in Hohe von 5,0 % des Betrags
der jeweiligen Zeichnungssumme, sofern
nicht im Einzelfall ein geringeres Agio ver-
einbart oder auf das Agio verzichtet wird.
Die Hohe der Zeichnungssumme, also der
Umfang der Beteiligung und des entspre-
chenden Einlagebetrags, wird vom Anleger
im Ubrigen in der Beitrittserkliarung festge-
legt. Aus diesem Grunde kann der Gesamt-
preis der Kapitalanlage vorab nicht exakt
genannt werden. Der Gesamtpreis setzt sich
aus dem Betrag der vom Anleger gewéhlten
Zeichnungssumme bzw. Einlage und dem
Agio zusammen.



2.4 Weitere vom Anleger zu zahlende Kosten,

Steuern

Uber den unter Ziffer 2.3 genannten Ge-
samtpreis hinaus fallen bei Erwerb eines
Anteils an der MIG GmbH & Co. Fonds 17 ge-
schlossene Investment-KG seitens der Emit-
tentin keine weiteren Kosten beim Anleger
an. Eigenen Aufwand, der beim Anleger aus
Anlass dieses Beteiligungserwerbs entsteht,
etwa fir Telefonate, Internet, Porti, hat der
Anleger selbst zu tragen. Dem Anleger kon-
nen ferner gesonderte, nicht bezifferbare
Kosten anldsslich der Wahrnehmung von In-
formations- und Kontrollrechten gegentiber
der Fondsgesellschaft oder der Treuhand-
kommanditistin entstehen. Im Falle des
Todes des Anlegers kénnen den Erben nicht
bezifferbare Kosten entstehen, inshesondere
anlésslich einer erforderlichen Legitimation
der Erben oder zur Ermittlung des Anteils-
werts flr die Erbschaftsteuer; gleiches gilt
im Falle einer Anteilsschenkung. Fiir den
Fall, dass der Anleger seine treuhdnderische
Beteiligung in eine unmittelbare Beteiligung
als Kommanditist umwandelt, kénnen dem
Anleger Kosten flir Handelsregister und No-
tar entstehen. Bei einer Anteilsverdufserung
konnen sich zusétzliche, vom Anleger zu tra-
gende Kosten fiir einen Steuerberater oder
Gutachter zur Ermittlung des Veraufserungs-
gewinns bzw. -verlusts fiir Steuerzwecke er-
geben, insbesondere wenn die Verdufserung
nicht mit dem Ende eines Geschiftsjahres
zusammenfallt.

Es wird darauf hingewiesen, dass im Zu-
sammenhang mit der Beteiligung an der
MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG weitere individuelle Steuer-
belastungen des Anlegers eintreten kénnen.
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Zu den steuerlichen Auswirkungen der Be-
teiligung an der MIG GmbH & Co. Fonds 17
geschlossene Investment-KG wird auf die
betreffenden Ausfihrungen im Verkaufs-
prospekt (insbesondere in Kap. 7 und Kap.
5.3) Bezug genommen. Die Fondsgesell-
schaft nimmt keine Steuerzahlungen fir die
Anleger vor.

Hinweis auf spezielle Risiken

Die Beteiligung an der MIG GmbH & Co.
Fonds 17 geschlossene Investment-KG
unterliegt den unternehmerischen Risiken,
die mit einer Beteiligung an einem geschlos-
senen Investmentvermdégen verbunden
sind. Insbesondere besteht das Risiko des
Totalverlusts des eingesetzten Kapitals. Die
Handelbarkeit der Anteile ist eingeschrankt,
da kein regulierter oder organisierter Markt
besteht, an dem die Anteile gehandelt wer-
den. Der Wert bzw. der Preis der Anteile an
der Fondsgesellschaft unterliegt auf dem Fi-
nanzmarkt Schwankungen, auf die die unter
Ziffer 1 genannten Unternehmen keinen
Einfluss haben. Von der Fondsgesellschaft in
der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage
sind kein Indikator fir zuklnftige Ertrage.
Fir die vollstindige Darstellung der Risiken
sind ausschliefslich die Angaben im Ver-
kaufsprospekt der MIG GmbH & Co. Fonds
17 geschlossene Investment-KG (in Kap. 5)
mafsgeblich.

Befristung der Giiltigkeitsdauer

Die hier zur Verfiigung gestellten Informa-
tionen behalten wiéhrend des Platzierungs-
zeitraums der Anteile an der Fondsgesell-
schaft ihre Giltigkeit und werden bei Bedarf
aktualisiert.
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2.7

Das offentliche Angebot der Anteile an
der Fondsgesellschaft ist begrenzt bis
31.12.2024. Unabhéngig davon endet die Er-
werbsmoglichkeit, wenn das Festkapital der
Gesellschaft den Betrag von EUR 100,0 Mio.
oder — bei Inanspruchnahme aller drei
Uberzeichnungsreserven — den Betrag von
EUR 160,0 Mio. erreicht hat. Sofern vor oder
durch die Beitrittserkldrung des Anlegers
das vorgenannte, maximale Festkapital der
Fondsgesellschaft iberschritten wird, kann
die Beitrittserklarung des Anlegers entspre-
chend zurickgewiesen werden.

Einzelheiten hinsichtlich der Zahlung und
der Erfiilllung; Zahlungsverzug

Die Leistung der Gesamteinlageverpflichtung
eines Anlegers, also die Zahlung des Betrags
des gezeichneten Kapitalanteils zuziiglich
eines Agios, erfolgt durch Einzahlung auf das
im Rahmen des Online-Zeichnungsprozesses
oder in der Beitrittserklarung angegebene
Einlageneinzahlungskonto der Gesellschaft.
Teilzahlungen eines Anlegers dienen vorran-
gig zur Erfiillung der jeweils filligen Einlage-
verpflichtung und nachrangig zur Erfiillung
falliger Agio-Verpflichtungen.

Die Gesamteinlageverpflichtung wird wie
folgt erfillt:

Einmalzahlung — Anteilsklasse 1

Anleger, die ihre Einlageverpflichtung ver-
einbarungsgeméfs durch eine Einmalzah-
lung erfiillen (Anteile der Anteilsklasse 1),
sind verpflichtet, ihre Einlage zuzlglich Agio
innerhalb von 10 Bankarbeitstagen nach An-
nahme der jeweiligen Beitrittserklarung an
die Fondsgesellschaft zu bezahlen.

Teilzahlungen — Anteilsklasse 2

Anleger, die ihre Einlageverpflichtung ver-
einbarungsgeméfs durch Teilzahlungen
erfullen (Anteile der Anteilsklasse 2), sind
verpflichtet, ihre Einlage zuziiglich Agio in
sechs gleich hohen Teilzahlungen (»Capital
Call«) zu erbringen. Jeder Capital Call be-
trigt mindestens EUR 3.000,00 zuziglich
anteiligem Agio und muss im Falle eines
hoéheren Betrags durch ganzzahlig 100 teil-
bar sein. Die Capital Calls sind wie folgt zur
Zahlung fallig:

« der 1. Capital Call innerhalb von 10 Bank-
arbeitstagen nach Annahme der Beitritts-
erklarung zur Gesellschaft

« der 2. Capital Call am 30.06.2023

 der 3. Capital Call am 30.06.2024

« der 4. Capital Call am 30.06.2025

» der 5. Capital Call am 30.06.2026

 der 6. Capital Call am 30.06.2027

Die Capital Calls, die zum Zeitpunkt des Bei-
tritts eines Anlegers bereits fallig sind, sind
fir den betreffenden Anleger zusammen
mit dessen erster Teilzahlung nach Beitritt
zur Gesellschaft fillig. Jeder Anleger ist be-
rechtigt, noch offenstehende Capital Calls
vorfillig zu leisten.

Ausschiittungsverrechnung

Die Fondsgesellschaft ist berechtigt, Zah-
lungsverpflichtungen gegentiiber einem An-
leger aufgrund Entnahmeanspriichen des
Anlegers nach beschlossener Ausschiittung
(von Gewinnen oder Liquidititsiiberschiis-
sen) ganz oder teilweise mit den jeweils
zuletzt fallig werdenden Teilbetrdgen der
Einlageverpflichtung des Anlegers nebst
anteiligem Agio zu verrechnen (»Aus-
schiittungsverrechnung«). Im Umfang der



jeweiligen Ausschiittungsverrechnung sind
die Einlage- und Agiozahlungsverpflichtun-
gen des Anlegers jeweils féllig gestellt. Die
Ausschiittungsverrechnung fiihrt im Um-
fang des Verrechnungsbetrags zur Erfiillung
der Einlageverpflichtung nebst anteiligem
Agio.

Sofern ein Anleger seine Einlageverpflich-
tung nebst Agio auch nach Mahnung ganz
oder teilweise nicht erfiillt, kénnen ihm Ver-
zugszinsen in gesetzlicher Hohe berechnet
werden. Sofern auch nach Mahnung und
Nachfristsetzung keine Zahlung erfolgt,
kann die Beteiligung des Anlegers durch
Riicktritt seitens der Treuhandkommandi-
tistin beendet werden. Im Falle eines solchen
Riicktritts erléschen die Beteiligungsrechte
des Anlegers und er erhélt eine Riickzah-
lung seiner bis dahin an die Gesellschaft
geleisteten Einlagen, abziiglich der Scha-
densersatzanspriiche der Gesellschaft. Der
Anleger ist der Gesellschaft zum Schadens-
ersatz wegen Nichterfiillung verpflichtet.
Der Schadensersatzanspruch lautet min-
destens auf den gesamten Betrag der von
der Gesellschaft aufgrund des Beitritts des
betreffenden Anlegers und in Abhéngigkeit
von dessen Einlage- und Agioverpflichtung
an Vertragspartner und Gesellschafter be-
reits bezahlten Provisionen bzw. sonstigen
Vergiitungen. Die Geltendmachung weiterer
Schadensersatzanspriiche bleibt vorbe-
halten. Dem Anleger bleibt es seinerseits
vorbehalten nachzuweisen, dass kein oder
nur ein geringerer Schaden der Fondsgesell-
schaft oder der Treuhandkommanditistin
entstanden ist.

Alternativ zum Vertragsriicktritt kann der
Kapitalanteil des betroffenen Anlegers, also
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der Umfang seiner gezeichneten Beteili-
gung, nach pflichtgeméfsem Ermessen der
Geschiftsfiihrung der Fondsgesellschaft auf
den Betrag der vom Anleger bis zum Zah-
lungsverzug bereits geleisteten Teileinlage
(ohne Agio) herabgesetzt werden, sofern
dies durch sachliche Griinde in der Person
des Anlegers gerechtfertigt ist und der Be-
trag der Teileinlage den Mindesteinlagebe-
trag in der jeweiligen Anteilsklasse erreicht.
Einzelheiten zu den Folgen eines Zahlungs-
verzugs bzw. einer Nichterfiillung der Ein-
lageverpflichtung des Anlegers finden sich
in Kap. 4.1.2 des Verkaufsprospekts.

Auszahlungen an den Anleger

Die Fondsgesellschaft bewirkt die von ihr
geschuldeten Auszahlungen an den Anleger
auf das vom Anleger in der Beitrittserkli-
rung oder im Rahmen der Online-Zeichnung
benannte Konto.

Spezifische Kosten fiir die Benutzung
eines Fernkommunikationsmittels

Dem Anleger werden keine zusétzlichen
Kosten fiir die Benutzung von Fernkom-
munikationsmitteln durch die Fondsgesell-
schaft oder durch die Treuhandkommandi-
tistin in Rechnung gestellt.

Widerrufsrecht

Eswird verwiesen auf die gesonderte Wider-
rufsbelehrung.

Mindestlaufzeit, Kiindigungsbedingungen

Die Fondsgesellschaft ist fiir die Zeit bis
31.12.2035 errichtet. Nach dem Ende der
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Laufzeit wird die Gesellschaft liquidiert und
der Liquidationserlés an die Anleger antei-
lig im Verhéiltnis ihrer Kapitalanteile zum
Festkapital der Fondsgesellschaft (Gesamt-
betrag aller Kapitalanteile) verteilt. Bis zu
dieser Vollbeendigung der Gesellschaft nach
Abschluss ihrer Liquidation besteht seitens
des Anlegers kein Recht zur ordentlichen
Kindigung des Gesellschaftsverhéltnisses
bzw. der Kapitalanlage.

Dem Anleger steht hinsichtlich der Betei-
ligung zu jeder Zeit ein aufderordentliches
Kindigungsrecht zu, wenn ein wichtiger
Grund vorliegt. Dies ist — mit der Folge einer
Beendigung der Kapitalanlage — moglich,
wenn auf Ebene der Fondsgesellschaft ein
wichtiger Grund (z. B. eine erhebliche Pflicht-
verletzung durch einen Geschéftsfithrer der
Gesellschaft) vorliegt, der eine Fortfihrung
der Beteiligung unzumutbar erscheinen
lasst. Die Kiindigung hat schriftlich zu er-
folgen und ist an die Gesellschaft, vertreten
durch die Komplementérin, zu richten (vgl.
Ziffer 1, »Informationen tiber Vertragspart-
ner«). Der Anleger scheidet bei wirksamer
aufserordentlicher Kiindigung grundsétzlich
aus der Fondsgesellschaft aus und erhélt
ein Auseinandersetzungsguthaben nach
Mafsgabe des Gesellschaftsvertrags. Etwas
anderes gilt nur dann, wenn die Gesellschaft
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
aufserordentlichen Kiindigung des Anlegers
bereits aufgelost ist, da der kiindigende An-
leger hier — anstelle eines Ausscheidens —an
der Liquidation (bis zur Vollbeendigung der
Gesellschaft) teilnimmt.

In besonderen Fillen endet die Beteiligung
vorzeitig aus in der Person des Anlegers
liegenden Griinden, insbesondere bei einer

Insolvenz des Anlegers oder bei einer Kiindi-
gung der Beteiligung durch einen Privatglau-
biger des Anlegers nach Anteilspfdndung.
Dariiber hinaus kann die Geschéftsfiihrerin
der Fondsgesellschaft, die HMW Komple-
mentdr GmbH, die Beteiligung des Anlegers
durch aufserordentliche Kiindigung been-
den, wenn in der Person des Anlegers ein
wichtiger Grund vorliegt, der seinen weite-
ren Verbleib in der Fondsgesellschaft unzu-
mutbar macht. Bei Vorliegen eines wichtigen
Grundes kann ein Anleger ferner durch
Mehrheitsbeschluss der tibrigen Gesellschaf-
ter aus der Gesellschaft ausgeschlossen wer-
den. Der Anleger erhélt in allen diesen Féllen
nach Mafsgabe des Gesellschaftsvertrags ein
Auseinandersetzungsguthaben.

Ein vorzeitiges Ausscheiden eines Anlegers
aus der Gesellschaft kommt ferner dann in
Betracht, wenn er nach Beitritt wirksam ein
etwaiges gesetzliches Widerrufsrecht oder
ein vergleichbares gesetzliches Riicktritts-
recht hinsichtlich der Beteiligung ausiibt.
Der ausscheidende Anleger erhilt nach
Mafsgabe des Gesellschaftsvertrags grund-
satzlich ein Auseinandersetzungsguthaben.
Falls sich die Gesellschaft zum Zeitpunkt
der Austibung des Widerrufsrechts bereits
in Liquidation befindet, scheidet der be-
treffende Anleger demgegeniiber nicht aus
der Gesellschaft aus, sondern nimmt bis zur
Vollbeendigung der Gesellschaft an deren
Liquidation teil.

Es besteht dariiber hinaus die Méglichkeit,
den Treuhandvertrag mit der Treuhand-
kommanditistin zu kiindigen, mit der Folge,
dass nicht die Kapitalanlage endet, sondern
der Anleger eine unmittelbare Komman-
ditbeteiligung an der Fondsgesellschaft
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erwirbt. Die ordentliche Kiindigung des
Treuhandvertrags, die nur zum Ende eines
Kalenderjahres wirksam ist, ist erstmals mit
Wirkung zum Ablauf des 31.12.2027 mog-
lich. Dariiber hinaus besteht die Méglichkeit
zur aufserordentlichen Kiindigung des Treu-
handvertrags. Die Kiindigung hat schriftlich
gegeniiber der Treuhandkommanditistin,
der MIG Beteiligungstreuhand GmbH, zu
erfolgen (vgl. Ziffer 1, »Informationen iiber
Vertragspartner).

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Fir den Beteiligungsvertrag gilt das Recht
der Bundesrepublik Deutschland. Gleiches
gilt fiir deutsche Anleger fiir das Recht vor
Vertragsschluss.

Samtliche Rechtsstreitigkeiten im Zusam-
menhang mit dem Gesellschaftsverhéltnis,
die unmittelbar die Rechte und Pflichten
eines Anlegers gegeniiber der Gesellschaft
betreffen, wie z. B. Streitigkeiten im Zusam-
menhang mit dem Ausscheiden aus der Ge-
sellschaft oder Gesellschafterbeschliissen,
kénnen gegen die Fondsgesellschaft selbst
gefiihrt werden. Hierfiir ist das Amtsgericht
Miinchen oder das Landgericht Miinchen I
ortlich zustdndig. Die sachliche Zustdndig-
keit richtet sich nach dem Gegenstandswert
(far Streitigkeiten mit einem Gegenstands-
wert von bis zu EUR 5.000,00 ist das Amts-
gericht und bei hoherem Gegenstandwert
das Landgericht zustdndig). Fir Klagen
gegen die Treuhandkommanditistin oder
das mit der Anlegerbetreuung beauftrag-
te Unternehmen (MIG Service GmbH) ist
ebenfalls jeweils deren Sitz mafsgeblich, so
dass in beiden Féllen in Abhingigkeit vom
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Gegenstandswert das Amtsgericht oder das
Landgericht Miinchen I zustidndig ist.
2.13 Vertragssprache
Die Vertragsbedingungen sowie die vorlie-
genden Informationen werden in deutscher
Sprache mitgeteilt. Die unter Ziffer 1 ge-
nannten Unternehmen verpflichten sich,
mit dem Anleger wihrend der Laufzeit des

Vertrags in deutscher Sprache zu kommu-
nizieren.

3. AufSergerichtliche Streitschlichtung

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) bietet Verbrauchern die Moglichkeit,
sich bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vor-
schriften des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
an die Schlichtungsstelle fiir Verbraucherrechts-
streitigkeiten zu wenden. Die Schlichtungsstelle
dient der aufdergerichtlichen Streitbeilegung von
Verbraucherrechtsstreitigkeiten im Sinne des
§ 342 Abs. 3 KAGB. Die Moglichkeit, den Rechts-
weg zu beschreiten, bleibt unbertihrt. Der Antrag
ist zu richten an:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht
Schlichtungsstelle

- Referat ZR 3 -

Graurheindorfer Strafse 108

D-53117 Bonn

Telefon: +49 (0)228 / 4108-0

Telefax: +49 (0)228 / 4108-62299

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de

Der Antrag auf Durchfithrung eines Schlichtungs-
verfahrens ist schriftlich unter kurzer Schilderung
des Sachverhalts und mit den zum Verstind-
nis der Streitigkeit erforderlichen Unterlagen
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(z. B. Schriftwechsel, Vertragsbedingungen, Kos-
tenberechnungen) bei der Geschéftsstelle der
Schlichtungsstelle einzureichen. Dabei hat der
Antragsteller zu versichern, dass er (1) in der
Streitigkeit noch kein Gericht angerufen hat, (2)
keinen Antrag auf Prozesskostenhilfe gestellt hat,
der abgewiesen worden ist, weil die beabsichtigte
Rechtsverfolgung keine hinreichende Aussicht
auf Erfolg hat, (3) die Streitigkeit nicht bereits
Gegenstand eines Schlichtungsverfahrens vor
einer Schlichtungs- oder Giitestelle ist oder war
und (4) kein aufsergerichtlicher Vergleich mit dem
Antragsgegner abgeschlossen wurde. Der Anleger
kann sich in dem Verfahren vertreten lassen.

Bei Streitigkeiten iber die Anwendung der Vor-
schriften des Biirgerlichen Gesetzbuchs betref-
fend Fernabsatzvertrige liber Finanzdienstleis-
tungen oder bei Beschwerden im Zusammenhang
mit Zahlungsvorgingen iber Zahlungsdienstleis-
ter, wie z. B. Uberweisungen, Lastschriften und
Kartenzahlungen, kénnen die Beteiligten eine
bei der Deutschen Bundesbank eingerichtete
Schlichtungsstelle anrufen. Ein Merkblatt sowie
die Schlichtungsverfahrensordnung sind erhélt-
lich bei:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 10 06 02

D-60006 Frankfurt am Main
Telefon: +49 (0)69 / 9566-3232
Telefax: +49 (0)69 / 709090-9901
schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Beider Schlichtungsstelle der Deutschen Bundes-
bank sind Beschwerden schriftlich unter kurzer
Schilderung des Sachverhalts und Beiftigung von
Kopien der zum Verstdndnis notwendigen Unter-
lagen einzureichen. Zudem ist zu versichern,

dass in der Streitigkeit noch kein Gericht, keine
Streitschlichtungssteile und keine Giitestelle,
die Streitbeilegung betreibt, angerufen und auch
kein aufsergerichtlicher Vergleich abgeschlossen
wurde. Der Anleger kann sich im Verfahren ver-
treten lassen.

4. Garantiefonds oder andere Entschidigungs-
regelungen

Ein Garantiefonds oder eine andere Entschédi-
gungsregelung besteht nicht.
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Abschichtungsbilanz

Besondere Bilanz der Gesellschaft, die ge-
gebenenfalls zur Feststellung des Auseinander-
setzungsguthabens bei Ausscheiden eines
Gesellschafters bzw. Anlegers erstellt wird.

Agio

Aufgeld bzw. Ausgabeaufschlag, den der Anleger
beim Erwerb von Anteilen an der Fondsgesell-
schaft zusétzlich zur Einlage auf seinen Kapital-
anteil zahlt. Das Agio dient zur Deckung eines
Teils der Kosten, die bei Vertrieb der Anteile
durch den entsprechenden Dienstleister entste-
hen, und wird an diesen ausgezahlt.

AIF

Alternativer Investmentfonds. Hierbei handelt
es sich um die in § 1 Abs. 3 des Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB) verwendete Definition fiir
Fondsgesellschaften wie die MIG GmbH & Co.
Fonds 17 geschlossene Investment-KG. Im vor-
liegenden Verkaufsprospekt wird zur Bezeich-
nung der Fondsgesellschaft auch der Begriff
,Investmentvermdégen® verwandt.

Anlagebedingungen

Gesetzlich vorgesehenes Regelwerk, nach dem
sich in Verbindung mit dem Gesellschaftsvertrag
der Fondsgesellschaft das Rechtsverhéltnis der
Fondsgesellschaft zu den Anlegern bestimmt (§
266 Abs. 1 Nr. 2 KAGB). Abgedruckt unter Kap.
8.3 dieses Verkaufsprospekts.

Anlagegrenzen

In den Anlagebedingungen festgelegte Grenzen
bzw. Regelungen fiir die Investitionstatigkeit
der Fondsgesellschaft.

Anlageobjekt
Anlageobjekte sind die Vermogensgegenstande,
die von der Fondsgesellschaft erworben und im

Gesellschaftsvermoégen bis zu einer Weiterver-
dufserung gehalten werden. Die MIG GmbH & Co.
Fonds 17 geschlossene Investment-KG wird
Beteiligungen an nicht borsennotierten Kapital-
gesellschaften, Kommanditanteile an anderen
Kommanditgesellschaften sowie atypisch stille
Beteiligungen an anderen Unternehmen als
Anlageobjekte erwerben und halten. Dariiber
hinaus kann die Gesellschaft Gelddarlehen an
Beteiligungsunternehmen gewihren oder ihr
Kapital zur Bildung und zur Anlage einer
Liquiditatsreserve in Form von Wertpapieren
oder Bankguthaben verwenden.

Anlaufzeit

Im KAGB gesetzlich definierter Zeitraum, bis

zu dem Investmentvermodgen den Grundsatz der
Risikomischung einhalten miissen.

Anleger

Alle Personen mit Ausnahme der MIG Beteili-
gungstreuhand GmbH (Treuhandkommanditis-
tin), die sich (treuhdnderisch) an der MIG GmbH
& Co. Fonds 17 geschlossene Investment-KG als
Kommanditist beteiligen (vgl. auch § 3 Abs. 3
des Gesellschaftsvertrags, abgedruckt in Kap 8.1).

Auseinandersetzungsguthaben

Dieser Begriff bezeichnet den Betrag, durch den
die Mitgliedschaft eines Gesellschafters bzw.
Anlegers an der Fondsgesellschaft bei dessen
Ausscheiden aus der Gesellschaft abgegolten
wird. Das Auseinandersetzungsguthaben setzt
sich laut Gesellschaftsvertrag (§ 23 Abs. 1) zu-
sammen aus dem positiven Saldo aller fiir den
ausscheidenden Gesellschafter gefiihrten Konten
und dem Anteil des Gesellschafters am Gesamt-
betrag der ,nicht realisierten Gewinne/Verluste
aus der Neubewertung® der Gesellschaft geméfs
§ 21 Abs. 4 KARBV laut der letzten Handelsbilanz
vor dem Ausscheidenszeitpunkt.



Ausgabe von Anteilen

Unter der Ausgabe von Anteilen ist der Vorgang
zu verstehen, der zum Erwerb eines Anteils an
einem Investmentvermogen durch einen Anleger
fihrt. Im Fall der MIG GmbH & Co. Fonds 17 ge-
schlossene Investment-KG werden Anteile an der
Fondsgesellschaft durch Abschluss des Treu-
handvertrags zwischen dem Anleger und der
Treuhandkommanditistin (MIG Beteiligungstreu-
hand GmbH) ausgegeben. Scheidet der Gesell-
schafter — ohne Verdufserung des Anteils an einen
neuen Gesellschafter — aus der Gesellschaft aus,
kommt es nach der Terminologie des KAGB spie-
gelbildlich zur Riicknahme von Anteilen.

Auslagerungsvertrag

Durch Auslagerungsvertriage geméfs § 36 KAGB
werden durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft (KVG) Aufgaben im Zusammenhang mit
der Verwaltung der Fondsgesellschaft an andere
Dienstleister delegiert (,,ausgelagert®).

Ausschiittung

Auszahlungen, die durch die Gesellschaft an An-
leger bzw. Gesellschafter nach entsprechendem
Ausschiittungsbeschluss aus dem Gesellschafts-
vermogen gewahrt werden. Ausschiittungen
koénnen sowohl die Auszahlung von Jahrestiiber-
schiissen der Gesellschaft wie auch von Liquidi-
tatsiiberschiissen betreffen. Alternativbegriff fir
,2Entnahmen®

Bankarbeitstag

Arbeitstag, an dem Kreditinstitute fiir den Publi-
kumsverkehr ge6ffnet sind und bargeldlose Zah-
lungen vorgenommen werden kénnen.

BaFin
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht.

GLOSSAR

Beitrittserkldrung

Mit der elektronischen Abgabe einer Online-
Beitrittserklarung oder durch Unterzeichnung
einer schriftlichen Beitrittserklarung gibt

der Anleger ein verbindliches Angebot auf den
Abschluss eines Treuhandvertrags mit der
Treuhandkommanditistin (MIG Beteiligungs-
treuhand GmbH) ab. Die Beitrittsvereinbarung
wird durch deren Annahme durch die Treu-
handkommanditistin wirksam. Mit Abschluss
des Treuhandvertrags ist der Anleger treu-
hinderisch an der Fondsgesellschaft beteiligt.

Beteiligungs-Portfolio

Es handelt sich um die von der Fondsgesellschaft
erworbenen bzw. gehaltenen Beteiligungen an
anderen Unternehmen (,Zielgesellschaften® bzw.
»Beteiligungsunternehmen®).

Bewertung

Wertermittlung der vom Investmentvermdogen
zu erwerbenden oder gehaltenen Anlageobjekte
und der von den einzelnen Anlegern an dem
jeweiligen Investmentvermogen gehaltenen An-
teile. Nach den Vorgaben des KAGB finden
Bewertungen in gesetzlich definierten Zeitab-
stdnden statt.

BFH
Bundesfinanzhof (oberstes deutsches Gericht fir
Steuer- und Zollsachen)

Bonitat
Kreditwiirdigkeit und Zahlungsfahigkeit von
Personen und Unternehmen.
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Buchwerte

Wert eines Wirtschaftsgutes in den Handels-
biichern einer Gesellschaft. Der Buchwert kann
infolge Abschreibungen oder Werterh6hungen
des Wirtschaftsgutes von dessen Verkehrswert
abweichen.

Direkte Beteiligung

Ein direkt beteiligter Kommanditist ist ohne
Zwischenschaltung einer Treuhandkommandi-
tistin bzw. eines Treuhdnders unmittelbar an
der MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG beteiligt. Bei der Fondsgesell-
schaft wird zunéchst jeder Anleger tiber die
Treuhandkommanditistin mittelbar als
s,Ireugeber® beteiligt. Die ordentliche Kiindi-
gung des Treuhandvertrages und damit die
Begriindung einer direkten Kommandit-
beteiligung ist zum Ende eines Kalenderjahres
moglich, erstmals zum 31.12.2027.

Due Diligence

Priiffung eines Unternehmens oder sonstiger
Vermogensgegenstinde (z. B. Immobilien) unter
verschiedenen Gesichtspunkten aus Anlass des
beabsichtigten Erwerbs.

Einlagenriickgewahr
Vollsténdige oder teilweise Riickzahlung der vom
Anleger an die Gesellschaft erbrachten Einlagen.

Emissionsvolumen

Gesamtbetrag des durch die Gesellschaft von
Anlegern im Rahmen des 6ffentlichen Angebots
einzuwerbendes Gesellschaftskapitals. Auch als
,Platzierungsvolumen® bezeichnet.

Emittentin

MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene Invest-
ment-KG. Gesellschaft, an der Anleger (treu-
handerisch tiber die Treuhandkommanditistin)

beteiligt werden. Vorrangig auch als ,,Gesell-
schaft® ,,Fondsgesellschaft® ,Investmentver-
mogen” oder ,,AIF“ bezeichnet.

Entnahmen (Ausschiittungen)

Die Auszahlung eines Liquiditatsiiberschusses
oder Jahresiiberschusses (Gewinn) an die Anleger
seitens der Gesellschaft; bei der Fondsgesell-
schaft auch als ,,Ausschiittungen® bezeichnet.

ErbStG
Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz.

ESG-Kriterien

Die Abkiirzung ,,ESG“ beschreibt drei Verant-
wortungsbereiche fir Unternehmen, die fir eine
nachhaltige Geschéftstitigkeit wesentlich sind:
,E“steht fir ,,Environment”, betreffend die
Vermeidung von Umweltverschmutzung oder
-gefahrdung; das ,,S“ steht fiir ,,Social® betref-
fend Aspekte der Arbeitssicherheit, des Gesund-
heitsschutzes und des gesellschaftlichen
Engagements; das ,,G* steht fiir ,,Governance”
und umschreibt Themen wie die Werte eines
Unternehmens oder dessen Steuerungs-

und Kontrollprozesse. Die ,Nachhaltigkeit®
eines Unternehmens wird anhand dieser
,ESG-Kriterien® beurteilt und bewertet.

EStG
Einkommensteuergesetz.

Exit

Weiterverdufserung einer Unternehmensbe-
teiligung oder Beendigung einer atypisch stillen
Beteiligung.

Festkapital

Unter dem Festkapital ist die Summe der Kapi-
talanteile (siehe dort) aller Gesellschafter bzw.
Anleger an der Fondsgesellschaft zu verstehen.



Fondsgesellschaft

Die MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG (auch bezeichnet als ,Gesellschaft”,
Jnvestmentvermaégen®, ,Emittentin“ oder ,,AIF*).

Fungibilitat

Dieser Begriff bezeichnet die Handelbarkeit,
Verfiigbarkeit bzw. Verdufserbarkeit von Anteilen
an geschlossenen Investmentvermogen bzw.
sonstigen Vermogensgegenstianden.

Fondsnebenkosten

Fondsnebenkosten sind Aufwendungen der
Gesellschaft, die handelsrechtlich nicht dem
Erwerb von Anlageobjekten (siehe dort)

der Gesellschaft dienen. Es handelt sich somit
um Provisionen, Vergiitungen und Kosten, die
aus dem Vermogen der Gesellschaft bezahlt
werden (betragsméisig fest vereinbarte
Vergiitungen oder sonstige laufende Geschéfts-
kosten der Gesellschaft) sowie Transaktions-
kosten (siehe auch in Kap. 6.3 , Kosten®).

Geschlossenes Investmentvermégen
Investmentvermogen, bei dem wéahrend der
vertraglich festgelegten Laufzeit grundsétzlich
keine ordentliche Kiindigung durch Anleger und
keine Riickgabe der Anteile an das Investment-
vermogen moglich ist. Vor Inkrafttreten des
KAGB vielfach auch als ,geschlossener Fonds*“
bezeichnet.

Gesellschafter

Samtliche Personen, die an der Fondsgesell-
schaft (MIG GmbH & Co. Fonds 17 geschlossene
Investment-KG) beteiligt sind. Neben den Anle-
gern (als zunéchst treuhdnderisch beteiligten
Gesellschaftern) gehoren auch die Komplemen-
tarin (HMW Komplementir GmbH) sowie die
Treuhandkommanditistin (MIG Beteiligungs-
treuhand GmbH) zu den Gesellschaftern.

GLOSSAR

Gesellschafterversammlung

Zusammenkunft der Gesellschafter bzw. Anleger
zur Herbeifiihrung von Entscheidungen in Ange-
legenheiten der Gesellschaft durch Beschluss-
fassung. Im Regelfall werden Beschliisse anstatt
in einer Prisenzversammlung im Rahmen eines
schriftlichen Verfahrens herbeigefiihrt.

Gesellschaftsvertrag

Vertrag, der die Angelegenheiten der Gesell-
schaft, das Rechtsverhéltnis zwischen der Gesell-
schaft und den Gesellschaftern sowie zwischen
den Gesellschaftern untereinander regelt.

GewStG
Gewerbesteuergesetz.

Griindungsgesellschafter

Gesellschafter, die an der Griindung der Gesell-
schaft mitgewirkt haben (HMW Komplementar
GmbH und MIG Beteiligungstreuhand GmbH).

Grundsatz der Risikomischung

Gesetzliche Vorgabe, wonach Fondsgesellschaften
in verschiedene Investitionsgegenstiande zu
investieren haben, so dass bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise eine Streuung des Ausfall-
risikos gewdhrleistet ist.

Hafteinlage

Im Handelsregister einzutragender Betrag, bis
zu dem ein Kommanditist gegentiiber Dritten fiir
Verbindlichkeiten der Gesellschaft einzustehen
hat. Die Hafteinlage betrdgt im Fall der Fondsge-
sellschaft 1 % des Betrags des jeweiligen Kapital-
anteils jedes Kommanditisten bzw. Anlegers,
sofern die Komplementirin HMW Komplemen-
tdr GmbH gemaéfs § 4 Abs. 2 des Gesellschaftsver-
trags auf eine Erh6hung der Hafteinlage hinwirkt
oder der treuhdnderisch beteiligte Anleger

die Ubertragung des treuhdnderisch gehaltenen
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Kapitalanteils auf sich oder einen Dritten
wiinscht. Bei der Fondsgesellschaft wird also fiir
die treuhénderisch gehaltenen Kommanditanteile
grundsétzlich zunichst keine Hafteinlage (bzw.
eine entsprechende Erhéhung der Hafteinlage der
Treuhédnderin) im Handelsregister eingetragen.
Sofern und sobald ein Anleger eine Einlage in die
Gesellschaft in Hohe des Betrags der (im Register
eingetragenen) Hafteinlage geleistet hat, ist seine
personliche Haftung gegeniiber Gesellschafts-
glaubigern grundsétzlich ausgeschlossen.

HGB
Handelsgesetzbuch.

Initialkosten

Provisionen, die die Gesellschaft wihrend der
Beitrittsphase fiir fondsbezogene, anfingliche
Dienstleistungen zu zahlen hat. Die Provisionen
errechnen sich anhand der von Anlegern an

die Gesellschaft geleisteten Kommanditeinlagen
und sind anteilig jeweils mit Einzahlung der
Einlage fillig (vgl. in § 3 Ziffer 3 der Anlagebe-
dingungen, abgedruckt in Kap. 8.3).

Investitionsphase

Zeitraum bis grundsétzlich Ende des Jahres
2026, in dem die Gesellschaft laut § 1 Ziffer 2.2.1
der Anlagebedingungen (abgedruckt in Kap. 8.3)
mindestens 60 % ihres Investitionskapitals in-
vestiert haben muss. Die Investitionsphase kann
durch Beschluss der Gesellschafter bzw. Anleger
mit mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen
um weitere zwolf Monate verlangert werden.

Investmentkommanditgesellschaft
(Investment-KG)

Kommanditgesellschaft, die den Sonderregel-
ungen der §§ 149 ff. KAGB unterliegt. Bei

der Fondsgesellschaft handelt es sich um eine
Investment-KG.

Investmentvermogen

Gesetzlicher Oberbegriff fiir rechtlich selbstin-
dige Vermd&gen oder Sondervermégen, unter
denen Anlegerkapital gebiindelt wird. Bei

der Fondsgesellschaft handelt es sich um ein
Investmentvermogen. Siehe auch ,,AIF*,

KAGB
Kapitalanlagegesetzbuch.

Kapitalanteil

Der Kapitalanteil gibt den Betrag an, mit dem ein
Gesellschafter am Festkapital (Gesamtbetrag
aller Kapitalanteile) der Gesellschaft beteiligt ist.
Der Kapitalanteil ist mafsgeblich fiir die Stimm-
rechte der Gesellschafter sowie — im Verhéltnis
zum gesamten Festkapital — fiir deren anteilige
Vermogens- und Ergebnisbeteiligung. Der Betrag
des tibernommenen (,gezeichneten®) Kapitalan-
teils entspricht dem Betrag der Einlageverpflich-
tung des Anlegers (ohne Agio). Bei dem ,.einge-
zahlten“ Kapitalanteil handelt es sich um den
Teilbetrag der Einlageverpflichtung des Anlegers
(ohne Agio), der bereits durch Zahlung erfillt
worden ist.

KARBV

Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewer-
tungsverordnung. Es handelt sich um eine
Verordnung iber Inhalt, Umfang und Darstel-
lung der Rechnungslegung von Sonderver-
mogen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesellschaften sowie
tber die Bewertung der zu dem Investmentver-
mogen gehdrenden Vermogensgegenstinde.



Kommanditist

Der Kommanditist ist im Gegensatz zum Kom-
plementér der beschrinkt haftende Gesellschaf-
ter einer Kommanditgesellschaft. Seine Haftung
fiir Verbindlichkeiten der Gesellschaft ist auf die
fiir ihn im Handelsregister eingetragene Haftein-
lage begrenzt.

Kommanditgesellschaft (KG)

Die Kommanditgesellschaft ist eine Personen-
handelsgesellschaft deutschen Rechts, bei der
einer oder mehrere Gesellschafter fiir Gesell-
schaftsverbindlichkeiten neben der Gesellschaft
unbeschrankt personlich haften (sog. Komple-
mentére) und einer oder mehrere weitere
Gesellschafter fiir Gesellschaftsverbindlich-
keiten nur bis zur Hohe ihrer im Handelsregister
eingetragenen Hafteinlage einzustehen haben
(sog. Kommanditisten). Die gesetzlichen Bestim-
mungen zur Kommanditgesellschaft finden sich
in §§ 105 ff., 161 ff. HGB. Eine besondere Form
der Kommanditgesellschaft bildet die GmbH &
Co. KG, bei der Komplementirin (persoénlich
haftende Gesellschafterin) nur eine oder mehre-
re Gesellschaft(en) mit beschrinkter Haftung

ist (sind). Eine besondere Form der Kommandit-
gesellschaft stellt die Investmentkommandit-
gesellschaft (Investment-KG) dar, fir welche zu-
sétzlich die Sonderregelungen der §§ 149 ff.
KAGB gelten.

Komplementar

Als Komplementér wird der persénlich haftende
Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft
bezeichnet. Seine Haftung fiir Gesellschafts-
verbindlichkeiten ist nicht auf die Hafteinlage
begrenzt. Der Komplementér ist regelméafsig
alleiniger geschiftsfiihrender Gesellschafter
sowie gesetzlicher Vertreter der Gesellschaft.
Hier: HMW Komplementir GmbH.

GLOSSAR

Kosten

Aufwendungen der Gesellschaft, die handels-
rechtlich nicht unmittelbar dem Erwerb von
Anlageobjekten (siehe dort) der Gesellschaft
dienen. Die bei der Fondsgesellschaft anfallen-
den Kosten sind in Kap. 6.3 dargestellt (siehe
auch ,,Fondsnebenkosten®). Zu den Kosten
gehoren Provisionen, sonstige Kosten, die aus
dem Vermogen der Gesellschaft bezahlt werden
(Verglitungen, Aufwendungserstattungen oder
sonstige laufende oder im Zusammenhang

mit Transaktionen anfallende Geschéftskosten
der Gesellschaft) sowie die der KVG geschuldete
Transaktionsgebihr.

KVG

Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des

§ 17 KAGB. Es handelt sich demnach um ein
Unternehmen mit satzungsmaéfsigem Sitz und
Hauptverwaltung im Inland, dessen Geschéfts-
betrieb darauf gerichtet ist, inldndische Invest-
mentvermogen, EU-Investmentvermogen

oder ausldndische Alternative Investmentfonds
zu verwalten. Die Fondsgesellschaft hat die
MIG Capital AG mit Sitz in Miinchen als externe
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des

§ 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB bestellt.

Liquidationserlos

Erlos, der nach Auflésung einer Gesellschaft und
der nachfolgenden Verwertung des Gesell-
schaftsvermogens, der Beendigung von schwe-
benden Geschéften und der Begleichung von
Gesellschaftsverbindlichkeiten unter den Gesell-
schaftern zur Verteilung gelangt.
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Liquiditatsreserve

Summe der liquiden oder kurzfristig liquidier-
baren Mittel der Gesellschaft. Sie kann durch die
Fondsgesellschaft in Wertpapiere geméfs § 193
KAGB in Bankguthaben geméfs § 195 KAGB oder
in Gelddarlehen an Beteiligungsunternehmen
geméfs §§ 261 Abs. 1 Nr. 8, 285 Abs. 3 KAGB an-
gelegt werden.

Mezzanine-Kapital

Unter Mezzanine-Kapital versteht man Kapital,
welches in bilanzrechtlicher Hinsicht eine
Zwischenstellung zwischen Eigenkapital und
Fremdkapital darstellt. Eine typische Form

der Mezzanine-Finanzierung ist etwa die stille
Beteiligung an einem Unternehmen.

Mio.
Million.

Nachschusspflicht

Verpflichtung eines Gesellschafters, das be-
stehende Gesellschaftskapital (anteilig) durch
Einlagen zu erh6hen. Nachschusspflichten
konnen bei der Fondsgesellschaft nur mit
Zustimmung des jeweils betroffenen Gesell-
schafters bzw. Anlegers beschlossen werden.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert pro Anteil wird durch die

gesetzlich vorgeschriebene, regelméfsige Bewer-

tung des Investmentvermaogens ermittelt. Der er-
mittelte Wert des Investmentvermaogens wird zu

diesem Zweck durch die Zahl der in den Verkehr

gelangten Anteile an der Fondsgesellschaft geteilt.

Offentliches Angebot

Zeitraum, wihrend dessen die Anteile an der
Fondsgesellschaft einem unbestimmten Per-
sonenkreis als Kapitalanlage angeboten werden.
Auch als ,,Platzierungsphase® bezeichnet.

Offenlegungsverordnung

EU-Verordnung 2019/2088 vom 27.11.2019 tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor

Platzierungsphase
Siehe ,Offentliches Angebot*.

Portfolioverwaltung

Oberbegriff fiir simtliche Tatigkeiten, die mit der
Anlage und der Investition des Gesellschaftska-
pitals bzw. dem Erwerb, der Verwaltung und der
Verdufserung von Investitionsgegenstianden fiir
Rechnung der Fondsgesellschaft im Zusammen-
hang stehen. Die Portfolioverwaltung gehort zu
den Aufgaben der MIG Capital AG in ihrer Eigen-
schaft als externe KVG.

Provisionen

Vergiitungen an Auftragnehmer und Vertrags-
partner der Gesellschaft, deren Hohe sich mit
bestimmten, vereinbarten Prozentsitzen anhand
bestimmter Bezugsgrofsen errechnet.

Risikomanagement

Gesetzlicher Oberbegriff fir simtliche Aufgaben,
die mit der Steuerung von Risiken einzelner In-
vestmentvermogen im Zusammenhang stehen.
Das Risikomanagement gehort zu den Aufgaben
der MIG Capital AG als externer KVG.

Risikomischung
Siehe ,,Grundsatz der Risikomischung*.

Riicknahme von Anteilen
Kapitalmarktrechtlicher Spezialbegriff fiir das
Ausscheiden eines Anlegers aus der Fondsgesell-
schaft.



Tochterunternehmen

Ein Tochterunternehmen ist gemafs der gesetz-
lichen Definition in § 290 HGB ein Unterneh-
men, auf das eine Kapitalgesellschaft (Mutter-
unternehmen) mittelbar oder unmittelbar einen
beherrschenden Einfluss ausiiben kann.

Treugeber

Anleger, die die Kommanditbeteiligung an der
Fondsgesellschaft mittelbar, tiber die Treuhand-
kommanditistin MIG Beteiligungstreuhand
GmbH erwerben und halten. Es handelt sich um
eine bei geschlossenen Fonds tibliche Form der
Anlegerbeteiligung.

Treuhandkommanditistin
Die Treuhandkommanditistin, die MIG Beteili-
gungstreuhand GmbH, erwirbt und hélt im eige-

nen Namen, aber fir Rechnung der Anleger, d. h.

ytreuhinderisch” fir die Anleger, deren Kom-
manditanteil an der Fondsgesellschaft.

Treuhandvertrag

Vertrag, der das Rechtsverhiltnis zwischen
dem Anleger und der Treuhandkommanditistin
regelt.

Unternehmensbeteiligung

Anteil der Fondsgesellschaft an anderen Unter-
nehmen, bestehend aus einem Geschéftsanteil
bzw. Aktien an einer Kapitalgesellschaft, einem
Kommanditanteil an einer anderen Kommandit-
gesellschaft oder einer atypisch stillen Beteili-
gung an einem Unternehmen. ,,Unternehmens-
beteiligungen® sind die Anlageobjekte der
Fondsgesellschaft.

UStG
Umsatzsteuergesetz.

GLOSSAR

Venture-Capital (VC)

Fachbegriff fiir ,Wagniskapital“ oder ,Risiko-
kapital® Als Venture-Capital-Finanzierung oder
Venture-Capital-Investition wird die Bereitstel-
lung von Eigenkapital oder von sog. Mezzanine-
Kapital (siehe dort) durch einen Investor an
Unternehmen, hiufig in Form einer Anschubfi-
nanzierung wiahrend oder kurz nach deren
Grindung, bezeichnet. Der Investor stellt dem
Beteiligungsunternehmen langfristig oder end-
gliltig (ohne Riickzahlungsverpflichtung) Kapital
zur Verfiigung und erhélt im Gegenzug einen
Unternehmensanteil oder eine stille Beteiligung.

Verwahrstelle

Gesetzlich vorgeschriebene Einrichtung, die
Uberwachungs- und Kontrollfunktionen im Hin-
blick auf das Investmentvermdgen wahrnimmt.
Zu den wesentlichen Aufgaben der Verwahrstelle
gehéren die Uberpriifung, ob die Fondsgesell-
schaft an Investitionsgegenstdnden Eigentum
erworben hat (Eigentumsverifikation), die
Uberwachung des Zahlungsverkehrs des Invest-
mentvermogens, auch im Verhéltnis zu Anle-
gern, und die Uberpriifung der Anteilswerter-
mittlung. Die Funktion der Verwahrstelle wird
fir die Fondsgesellschaft durch die Hauck Auf-
hiuser Lampe Privatbank AG wahrgenommen.

Zielunternehmen

Gesellschaften bzw. Unternehmen, in die die
Fondsgesellschaft zu investieren beabsichtigt.
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